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1.1 Latar Belakang
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Indonesia merupakan negara yang berkembang dan membutuhkan banyak
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modal untuk meningkatkan pembangunan ekonomi. Salah satu upaya yang
dilakukan untuk meningkatkan pembangunan ekonomi yaitu dengan
menumbuhkan sektor investasi dengan instrument pasar modal (Hidayat et al.,
2019). Pasar modal syariah merupakan sarana bertemunya antara permintaan
dan penawaran atas instrument jangka panjang. Umumnya lebih dari 1 (satu)
tahun. Hal ini mengacu pada undang-undang tentang pasar modal Nomor 8
Tahun 1995 mendefinisikan pasar modal sebagai “kegiatan yang bersangkutan
dengan penawaran umum dan pandangan efek, perusahaan publik yang
berkaitan dengan efek yang di terbitkan serta lembaga dan profesi yang
berkaitan dengan efek. Menerapkan sesuai prinsip syariah dalam kegiatan
transaksi ekonomi dan terlepas dari hal-hal yang mengandung riba, perjudian,

dan spekulasi (Pratama & Lastiati, 2021).

Praktik sistem keuangan Islam sudah menyiapkan tempat untuk yang ingin
berinvestasi dalam bentuk pasar investasi keuangan yang bisa memberikan
jaminan kehalalannya. Salah satu instrument yang terdapat dipasar modal
syariah adalah saham syariah dimana saham ini cara pengelolaanya tidak
bertentangan dengan prinsip-prinsip syariah (Ala’uddin, 2020). Investasi
sendiri merupakan kegiatan muamalah yang sangat dianjurkan, karena dengan

investasi nilai harta yang dimiliki akan semakin bertambah dan mendatangkan
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manfaat bagi orang lain, Islam melarang keras seseorang menimbun hartanya
sebagaimana dijelaskan dalam surah At-Taubah 34-35: “Wahai orang-orang
yang beriman! Sesungguhnya banyak dari orang-orang alim dan rahib-rahib
mereka benar-benar memakan harta dari orang dengan jalan batil, dan
(mereka) menghalang-halangi (manusia) dari jalan Allah. Dan orang-orang
yang menyimpan emas dan perak dan tidak menginfakkannya di jalan Allah,
maka berikanlah kabar gembira kepada mereka , (bahwa mereka akan
mendapat) azab yang pedih. (Ingatlah) pada hari ketika emas dan perak
dipanaskan dalam neraka jahanam, lalu dengan itu disetrika dahi, lambung
dan punggung mereka (seraya dikatakan ) kepada mercka , “Inilah harta
bendamu yang kamu simpan untuk dirimu sendiri, maka rasakanlah (akibat

dari) dari apa yang kamu simpan itu.” (QS. At-Taubah 34-35)

Keputusan investasi adalah tindakan suatu keputusan dari kebijakan yang
diambil dalam melakukan investasi pada aset atau modal yang melakukan
investasi yang akan memberikan keuntungan dimasa yang akan datang. Ada
dua sikap dalam mengambil keputusan investasi: rasional dan irasional. Sikap
rasional adalah selalu membuat keputusan investasi berdasarkan literasi
keuangan. Misalnya, jika seseorang mencoba untuk melakukan investasi,
mereka akan menggunakan informasi yang tersedia untuk membuat keputusan
investasi yang tepat. Sikap irasional adalah didasarkan pada emosi atau
keinginan sesaat tanpa mempertimbangkan logika. Misalnya, ketika seseorang
berinvestasi dengan menggunakan uang untuk kebutuhan sehari-hari, terlebih

jika investasi yang dipilih beresiko tinggi (Muhammad & Andika, 2022).
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Berinvestasi sebuah saham perlu menggunakan pemikiran ataupun hitungan
yang sudah sesuai. Keputusan berinvestasi seluruhnya bergantung pada diri
masing-masing yang bebas, alangkah lebih baik untuk mengambil keputusan
berdasarkan analisis ataupun sharing dengan ahli saham profesional. Bagi
seorang investor yang beragama Islam ataupun yang berinvestasi di saham
syariah, segala tindakan dan segala aktifitas ekonomi dirinya tentu berdasarkan
tidak selalu memikirkan aspek rasionalitas, akan tetapi lebih mengedepankan
moral spiritual agar bisa memfilter sesuata hal diharamkan didalam berinvestasi
saham. Prinsip di dalam agama Islam merupakan perihal yang mendasar dan
wajib untuk ditaati oleh investor yang berkaitan dengan mengambil sebuah

putusan untuk berinvestasi dalam saham syariah (Ammy, 2022).

Menurut Judika et al.,(2021), ada faktor-faktor yang mempengaruhi
keputusan pembelian yaitu adanya edukasi dalam berinvestasi. Edukasi atau
pendidikan mengenai investasi adalah salah satu upaya yang dilakukan pelaku
edukasi memberikan informasi dan rekomendasi kepada masyarakat tentang
kegiatan apa saja yang ada di pasar modal. Program edukasi pasar modal syariah
telah banyak diselenggarakan, diantaranya program Sekolah Pasar Modal
(SPM). Sekolah Pasar Modal diselenggarakan oleh BEI yang bekerja sama
dengan perusahaan-perusahaan sekuritas dan institusi pendidikan yang
bertujuan agar masyarakat dan mahasiswa bisa lebih memahami mengenai
pasar modal syariah, mengetahui pentingnya berinvestasi di pasar modal
Indonesia, dan dapat menarik minat masyarakat sebagai calon investor untuk

berinvestasi.
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Gambar 1.1

Grafik Tingkat Literasi Masyarakat Indonesia
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Sesuai dengan data tersebut berarti pengetahuan akan literasi pasar modal
terlihat rendah, presentasi tersebut merupakan paling kecil dari indeks literasi
keuangan OJK lainnya. Hal tersebut menandakan bahwa masyarakat Indonesia
banyak yang belum paham tentang pasar modal serta belum menjadikan saham

dan reksadana sebagai pilihan utama dalam berinvestasi.

Literasi keuangan ialah cara mengukur kemampuan setiap orang dalam
menjalani berbagai informasi ekonomi yang di dapatkannya. Sehingga mereka
mampu mengambil keputusan dalam membuat perencanaan keuangan,
akumulasi keuangan, dan hutang. Namun, indikator literasi keuangan nyatanya
tidak bisa dibuat baku, karena layanan jasa keuangan biasanya mempunyai
indikatornya sendiri untuk menilai kemampuan setiap nasabahnya. Tapi contoh
sederhananya bisa diperhatikan dari perspektif setiap individu. Oleh karena itu

manajemen keuangan, termasuk perencanaan, pengelolaan dan pengelolaan
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kegiatan keuangan, sangat penting untuk mencapai kemakmuran finansial.
Kegiatan perencanaan meliputi kegiatan pengalokasian pendapatan untuk
kehidupan sehari hari, termasuk beberapa hal seperti keputusan investasi,
pembiayaan dan pengelolaan aset yang tepat. Untuk merencanakan masa depan,
diperlukan keterampilan keuangan yang baik untuk meningkatkan standar

hidup seorang individu (Muhammad & Andika, 2022).

Menurut Zidny & Mulyati (2021), motivasi investasi adalah alasan utama
individu agar terus mengasah kemampuannya dalam mengeloa keuangan atau
juga untuk memiliki efek pada masa tua nanti dapat menggapai kebebasan
finansial lebih cepat untuk menuju kesejahteraan di masa pensiun nanti.
Menurut Alliyatul et al., (2020), motivasi adalah suatu dorongan yang timbul
oleh adanya rangsangan dari dalam maupun luar sehingga seseorang
berkeinginan untuk mengadakan perubahan aktivitas tertentu lebih baik dari
keadaan sebelumnya. Oleh karena itu diperlukan faktor pendorong untuk
mengambil keputusan berinvestasi. Semakin tinggi faktor pendorong (motivasi)
yang dimiliki seseorang maka semakin meningkat pula tingkat seseorang dalam
memutuskan untuk berinvestasi. Hal ini didukung sebuah penelitian dari
(Sukma, 2021), mengungkapkan bahwa motivasi investasi secara parsial

berpengaruh signifikan terhadap pengambilan keputusan berinvestasi.

Dalam penelitian ini peneliti mengindentifikasi research terkait variabel
yang digunakan seperti pada pada penelitian yang dilakukan Icha (2021)
menyimpulkan bahwa edukasi pasar modal berpengaruh positif dan signifikan

terhadap keputusan berinvestasi generasi milenial Jawa Barat. Sedangkan
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penelitian yang dilakukan oleh Siddigi (2023), menyimpulkan bahwa edukasi
tidak terdapat pengaruh secara positif signifikan terhadap keputusan
berinvestasi, dalam penelitiannya menjelaskan bahwa berbagai edukasi
mengenai berinvestasi di pasar modal syariah oleh mahasiswa FEBI UIN STS
Jambi tidak menjadi faktor utama bagi mahasiswa untuk berinvestasi di pasar

modal syariah.

Penelitian yang dilakukan oleh Chasanah Dkk (2022) menyimpulkan bahwa
variabel literasi keuangan menunjukan adanya pengaruh positif terhadap
keputusan investasi, sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Muhammad
(2022), menyimpulkan literasi keuangan tidak berpengaruh terhadap keputusan
investasi, dalam penelitiannya menjelaskan disebabkan karena tingkat literasi
seseorang hanya mempengaruhi bagaimana cara individu dalam mengatur
keuangannya dan mahasiswa yang pada umumnya masih belum memiliki
penghasilan yang tetap sehingga literasi keuangan dianggap kurang penting.
Penelitian yang dilakukan oleh Sukma (2021), menyimpulkan bahwa motivasi
investasi secara parsial berpengaruh signifikan terhadap pengambilan
keputusan berinvestasi, sedangkan penelitian yang dilakukan Triana & Deny
(2022), menyimpulkan bahwa motivasi tidak berpengaruh positif dan signifikan
terhdap keputusan investasi, dalam penelitiannya menjelaskanseseorang bisa
saja memiliki motivasi untuk merubah pengelolaan keuangnnya agar lebih baik,
tetapi jika tidak dibarengi dengan kesiapan menerima risisko yang mungkin
terjadi, hal ini membuat seseorang tidak akan menginvestasikan dananya di

pasar modal.
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Berdasarkan latar belakang tersebut, peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian yang berjudul “Pengaruh Edukasi Pasar Modal, Literasi
Keuangan Dan Motivasi Investasi Terhadap Keputusan Berinvestasi Di

Saham Syariah Studi Kasus Mahasiswa Kota Malang”.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian dari latar belakang tersebut, maka yang menjadi pokok
permasalahan pada penelitan ini adalah:
1. Bagaimana pengaruh edukasi pasar modal, literasi keuangan, dan motivasi
investasi terhadap keputusan berinvestasi di saham syariah?
2. Bagaimana Pengaruh edukasi pasar modal terhadap keputusan berinvestasi
mahasiswa berinvestasi pada saham syariah?
3. Bagaimana Pengaruh literasi keuangan terhadap keputusan berinvestasi
mahasiswa di saham syariah?
4. Bagaimana Pengaruh motivasi investasi terhadap keputusan berinvestasi
mahasiswa di saham syariah?
1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian
1.3.1 Tujuan Penelitian
Tujuan yang diharapkan oleh penulis dalam melakukan penelitian ini antara
lain:
1. Untuk mengetahui pengaruh edukasi pasar modal, literasi keuangan, dan
motivasi terhadap keputusan berinvestasi di saham syariah.
2. Untuk mengetahui pengaruh edukasi pasar modal terhadap keputusan

berinvestasi mahasiswa berinvestasi pada saham syariah.
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3. Untuk mengetahui pengaruh literasi keuangan terhadap keputusan
berinvestasi mahasiswa di saham syariah.
4. Untuk mengetahui pengaruh motivasi investasi terhadap keputusan

berinvestasi mahasiswa di saham syariah.

1.3.2 Manfaat Penelitian
Manfaat yang diharapkan oleh penulis dalam melakukan penelitian ini
antara lain:
1. Manfaat Teoritis
1. Peneliti Selanjutnya
Penelitian ini dapat dijadikan sebagai sumber referensi dan rujukan
untuk pengembangan penelitian terkait pengaruh edukasi pasar
modal, literasi keuangan dan motivasi investasi terhadap Keputusan
investasi di saham syariah.
2. Bidang limu
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan referensi atau
rujukan dalam pengembangan ilmu pengetahuan di bidang Pasar
Modal syariah, investasi, dan literasi keuangan.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi investor
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi dan
masukan kepada para investor sebagai dasar dalam pengambilan

keputusan berinvestasi.
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b. Otoritas jasa keuangan Indonesia
Hasil Penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan

pertimbangan untuk Otoritas Jasa Keuangan Indonesia selaku

REPOSITORY

badan pengawas investasi di Indonesia agar lebih

University of Islam Malang

memperhatikan serta memperketat regulasi investasi di
Indonesia agar terhindar dari oknum yang mempromosikan dan
menggunakan investasi bodong yang dapat merugikan

masyarakat di Indonesia.
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BAB V

SIMPULAN DAN SARAN
5.1 Simpulan

Tujuan dari penelitian ini adalah mengetahui dan menganalisa pengaruh
edukasi pasar modal, literasi keungan, dan motivasi investasi terhadap keputusan
berinvestasi di saham syariah. Berdasarkan hasil pengujian dengan

menggunakan model regresi linier berganda, dapat disimpulkan bahwa:

a. Hasil dari penelitian ini secara simultan dimana ketiga variabel bebas yakni
edukasi pasar modal, literasi keuangan, dan motivasi investasi berpengaruh
secara simultan terhadap keputusan berinvestasi di saham syariah pada
mahasiswa di Kota Malang.

b. Variabel edukasi pasar modal berpengaruh positif terhadap keputusan
berinvestasi di saham syariah pada mahasiswa di Kota Malang.

c. Variabel literasi keuangan berpengaruh positif terhadap keputusan
berinvestasi di saham syariah pada mahasiswa di Kota Malang.

d. Variabel motivasi investasi berpengaruh positif terhadap keputusan

berinvestasi di saham syariah pada mahasiwa di Kota Malang.

5.2 Keterbatasan

Adapun keterbatasan pada penelitian ini sebagai berikut:

a. Populasi dan sampel dalam penelitian ini hanya terbatas pada tiga
Universitas yang ada di Kota Malang artinya populasi tersebut belum

semuanya memiliki ketertarikan terkait investasi.
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b. Masih terdapat banyak variabel yang banyak digunakan untuk mengetahui
pengaruh keputusan berinvestasi di Saham syariah, namun dalam penelitian

ini hanya menggunakan edukasi pasar modal, literasi keuangan dan motivasi

REPOSITORY

investasi sebagai variabel independent, serta satu variabel dependen yaitu

University of Islam Malang

keputusan berinvestasi di saham syariah.

c. Data penelitian yang berasal dari responden yang disampaikan secara
tertulis melalui google form dengan bentuk instrumen kuisioner mungkin
mempengaruhi hasil validitas. Hasil dari responden belum tentu
menggambarkan keadaan yang sebenarnya dan memiliki kemungkinan

memberikan jawaban yang tidak jujur atau sesuai kondisi yang ditanyakan.

5.3 Saran
Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan diatas, maka peneliti dapat

memberikan beberapa saran antara lain:

a. Sebaiknya untuk peneliti selanjutnya dapat memperluas populasi dan
sampel, tidak hanya mengambil di tiga kampus yang ada di Kota Malang
agar penelitian lebih respresentatif, misalnya semua kampus yang ada dikota
Malang atau se-Jawa Timur.

b. Peneliti selanjutnya khususnya dalam kajian yang sama diharapkan
menggunakan variabel selain variabel independen yang digunakan dalam
penelitian ini, contohnya pengetahuan dan pendapatan seperti penelitian
dari Ramadhan (2019) dan penelitian dari Muhammad (2022), variabel
lingkungan keluarga dan pendidikan seperti penelitian A. Zidny (2021),

Variabel percaya diri seperti penelitian Amalia Dkk (2022) dan variabel
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modal minimal seperti penelitian dari Fitsauri Dkk (2022). Agar terdapat
penelitian yang lebih beragam.

Penelitian selanjutnya sebaiknya menambahkan teknik selain kuisioner,
seperti wawancara dalam pengumpulan data mengenai edukasi, literasi
keuangan, dan motivasi investasi terhadap keputusan berinvestasi di saham
syariah agar dapat menggali informasi lebih mendalam sehingga hasil data
yang diperoleh lebih berkualitas sekaligus mendapatkan data yang

diinginkan secara cepat dan detail.
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