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ABSTRAKSI 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Free Cash Flow, 

Likuiditas, Profitabilitas Terhadap Kebijakan Dividen pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2018-2021 dengan jumlah populasi 

dalam penelitian ini sebanyak 59 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) selama periode itu. periode 2018-2021 tahun. Free Cash 

Flow yang diproksikan dengan FCF berpengaruh negatif terhadap Kebijakan 

Dividen, Likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio (CR) berpengaruh 

positif terhadap Kebijakan Dividen, Profitabilitas yang diproksikan dengan 

Return On Assets (ROE) berpengaruh negatif terhadap Kebijakan Dividen . 

Kemudian secara parsial Kebijakan Free Cash Flow (FCF), Likuiditas (CR), 

Profitabilitas (ROE) terhadap Kebijakan Dividen (DPR). 
 

Katakunci : Free Cash Flow, Profitabilitas, Likuiditas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ABSTRACTION 

 

 This study aims to determine the effect of  Free Cash Flow, Liquidity, 

Profitability on Dividend Policy in manufacturing companies listed on the IDX 

in 2018-2021 with a total population in this study of 59 manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) during that period. 

period 2018-2021 years. Free Cash Flow proxied by FCF has a negative effect 

on Divide Policy, Liquidity which is proxied by Current Ratio (CR) has a 

positive effect on Dividend Policy, Profitability which is proxied by Return On 

Assets (ROE) has a negative effect on Dividend Policy. Then partially Free Cash 

Flow (FCF), Liquidity (CR), Profitability (ROE) Policy on Dividend Policy 

(DPR). 

 

Keywords:Free Cash Flow, Likuiditas, Profitability. 
 



 

 

BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Meningkatnya pertumbuhan perekonomian nasional dan internasional 

memberi dampak pada tingkat persaingan antar korporasi operator yang 

sangat kompetitif. Banyaknya perusahaan manufaktur yang berlomba-lomba 

memenuhi permintaan dan mempertahankan industri juga dengan jelas 

melihat hal ini. Namun terdapat perbedaan yang jelas antar bisnis, 

khususnya yang berkaitan dengan keberhasilan organisasi dalam hal 

keuangan dan kinerja bisnis. Secara umum, baik pihak internal maupun 

eksternal sering menggunakan laba yang diperoleh perusahaan sebagai 

ukuran atau indikator keberhasilan manajemen suatu perusahaan. Data 

terkait lembaga itu bisa diakses melalui laporan keuangan yang dirilis secara 

rutin setiap tahun. 

Pasar modal merupakan cara yang tepat untuk mencapai kekayaan 

yang berasal dari kegiatan usaha, baik domestik maupun internasional. 

Cadangan yang didapatkan dari pasar modal bisa dimanfaatkan untuk 

menambah bunga pada perusahaan-perusahaan pendukung, untuk melunasi 

kewajiban-kewajiban, Serta bisa dimanfaatkan sebagai tambahan modal 

operasional. Investor memiliki minat yang besar terhadap asosiasi yang 

tercatat di BEI sebagai sumber investasi. Investor pada saham perusahaan-

perusahaan ini akan merasakan dampak dari keputusan mereka. Ketika 

sebuah bisnis menghasilkan keuntungan, maka ia harus membagikan dividen 

kepada pemegang sahamnya. Menurut Kresna & Ardini (2020) Jika 
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organisasi memutuskan untuk mempertahankan keuntungan yang 

diterimanya untuk digunakan pada usaha masa depan atau memberikannya 

kepada investor sebagai keuntungan, itulah keputusan dividen. Keputtusan 

dividen yang disepakati oleh perusahaan untuk membagikan keuntungan 

kepada investor adalah salah satu dari sejumlah kebijakan keuangan yang 

memiliki signifikansi yang besar. Kebijakan dividen berkenaan dengan 

signaling theory. Teori Sinyal menyatakan cara perusahaan memberi 

informasi pada investor tentang performa perusahaan. Karena kebijakan 

dividen dipandang sebagai sinyal atau pesan bagi investor, teori sinyal 

relevan dengan topik ini. Organisasi harus memprioritaskan strategi 

keuntungan karena dua alasan utama. Pertama, harga saham perusahaan 

merupakan faktor yang, tergantung pada nilai perusahaan, dapat 

mempengaruhi pilihan kebijakan dividen. Harga saham suatu perusahaan 

naik berbanding lurus dengan jumlah keuntungan yang dibayarkannya. 

Komponen kedua, laba ditahan sebagai hasil dari pilihan kebijakan dividen, 

merupakan sumber daya internal utama bagi perkembangan perusahaan. 

Dengan membagi keuntungan, uang yang tersedia bagi organisasi akan 

berkurang, hingga sumber daya yang bisa digunakan untuk kegiatan 

operasional dan investasi akan berkurang pula (Aryani & Fitria, 2020). 

Perusahaan manufaktur adalah entitas yang melakukan proses transformasi 

sebuah organisasi yang merubah bahan mentah jadi produk setengah jadi 

atau produk jadi, sampai meningkatkan produknya. Jumlah lembaga 

manufaktur yang ada di BEI setiap tahunnya mengalami pertumbuhan dan 

cukup signifikan dibandingkan dengan industri lainnya. Jika suatu bisnis 
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berjalan dengan baik, ia akan menghasilkan uang. Dengan sebagian dari 

uang itu, pemilik dapat membayar dividen atau menggunakannya untuk 

investasi masa depan. 

Free Cash Flow adalah uang tunai organisasi yang bisa dialokasikan 

ke bank atau investor yang tidak dimanfaatkan untuk keperluan modal 

operasional atau investasi tetap. Pendapatan bebas yang tinggi menunjukkan 

berapa banyak aset yang tersedia untuk kegiatan bisnis setelah pengaturan 

pembiayaan dan usaha perlu memenuhi batas penciptaan pada tingkat saat 

ini (Utama dan Gayatri, 2018). Terdapat korelasi antara keterampilan 

lembaga dalam membayar dividen kepada pemegang saham dengan 

pertumbuhan arus kas bebasnya. Salah satu kemungkinan indikator 

peningkatan pembayaran dividen kepada pemegang saham adalah 

peningkatan arus kas bebas  (Kafata dan Hartono, 2018) 

Penelitian Anisah & Fitria (2019) berpendapat bahwa Rasio likuiditas 

mengambarkan keterkaitan kas perusahaan dengan sumber daya lancar 

lainnya dan kewajiban  lancar. Kapasitas organisasi untuk memperoleh 

keuntungan mungkin dipengaruhi oleh kelebihan likuiditas, bahkan ketika 

persentase likuiditas yang tinggi menunjukkan kondisi perbankan yang 

menguntungkan. Sedangkan analisis dari Wulandari et al. (2021) likuiditas 

berdampak negatif. 

Penelitian Kresna & Ardini (2020) menyatakan bahwa manfaat secara 

positif memberi dampak pada cara laba. Sementara itu eksplorasi 

Suyono (2018) menunjukan bahwa produktifitas memberi dampak pada 

strategi laba dan hal ini berarti tingkat keuntungan besar organisasi dalam 
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menyebarkan manfaat akan rendah. Semakin besar kemampuan organisasi 

untuk menciptakan nilai atau keuntungan, Organisas diharuskan untuk 

mengalokasikan sebagian besar keuntungannya sebagai cadangan internal 

atau laba ditahan. 

Keuntungan memainkan peran penting dalam pembangunan modal suatu 

organisasi. Tingkat stabilitas dan kemungkinan pengembangan di masa depan 

juga dapat ditunjukkan oleh suatu organisasi melalui keuntungan. Jumlah 

dividen yang akan dibayarkan bervariasi berdasarkan kebijakan individual 

setiap perusahaan, dengan demikian putusan manajemen dalam RUPS menjadi 

sangat krusial (Hardi & Andestiana, 2018).  

Penelitian mengenai “Free Cash Flow, Profitabilitas, Likuiditas dan 

Kebijakan Deviden” langkah ini telah diambil oleh beberapa peneliti terdahulu. 

Temuan dari study tersebut sangat bervariasi atau belum ada hasil yang 

konsisten terkait dampaknya FCF, Profitabilitas dan Likuiditas Pada Kebijakan 

Deviden. Analisis ini ialah replikasi dari analisis ini dilaksanakan oleh 

Dwiastuty (2019), judul penelitian “Pengaruh Free Cash Flow, Growth, dan 

Likuiditas Terhadap Kebijakan Deviden Perusahaan Manufaktur”. Variabel 

terkait pada analisis ini ialah Kebijakan Deviden. Dan variabel bebas pada 

analisis ini terdiri dari FCF, Profitabilitas dan Likuiditas. Perbedaan analisis 

dari Dwiastuty (2019) ialah menambahkan variabel bebas ialah Profitabilitas 

dan meminimalkan variabel bebas ialah Growth. Maksud dari analisis ini ialah 

untuk mencari tahu apakah FCF, Profitabilitas dan Likuiditas berdampak 

signifikan pada Kebijakan Deviden pada Lembaga Manufaktur yang tercatat di 

BEI pada tahun 2018-2021. 
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Sebagai hasil dari studi analisis sebelumnya oleh karena itu, penulis 

ingin untuk meneliti mengenai “Pengaruh Free Cash Flow, Profitabilitas, 

dan Likuiditas Terhadap Kebijakan Deviden (Studi pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018 - 

2021)” 

1.2 Rumusan Masalah 

a Apakah Free Cash Flow berdampak pada Kebjakan Dividen 

pada Perusahaan Manufaktur yang tercatat di BEI di tahun 2018-

2021. 

b Apakah Likuiditas p a d a  Kebijakan Dividen 

berpengaruh pada Perusahaan Manufaktur yang tercatat di BEI 

di tahun 2018-2021. 

c Apakah Profitabilitas pada Kebijakan Dividen berdampak 

pada Perusahaan Manufaktur yang tercatat di BEI di tahun 2018-

2021. 

1.3 Tujuan Penelitian dan manfaat penelitian 

 

1.3.1 Tujuan Penelitian 

Dari rumusan masalah di atas, maksud dari analisis ini yaitu: 

a Untuk mencari tahu dan menganalisa dampak Free Cash 

Flow pada Kebijakan Dividen pada Perusahaan Manufaktur 

yang tercatat di BEI di tahun 2018-2021. 

b Untuk mencari tahu dan menganalisa dampak Likuiditas pada 

Kebijakan Dividen pada Perusahaan Manufaktur yang 

tercatat di BEI di tahun 2018-2021. 
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c Untuk mencari tahu dan menganalisa dampak Profitabilitas 

pada Kebijakan Dividen pada perusahaan manufaktur yang 

tercatat di BEI di tahun 2018-2021. 

 

1.3.2 Manfaat Penelitian 

Harapannya, analisis ini bisa jadi sumber acuan yang 

memberikan informasi dan manfaat baik dalam konteks akademis 

maupun praktis. Keuntungan-keuntungan tersebut dapat dijelaskan 

yaitu: 

a) Manfaat Teoritis 

1. Bagi Peneliti 

 

Bagi peniliti sendiri, eksplorasi ini diyakini bisa 

memberi pengalaman baru serta memperbanyak informasi 

dan pengetahuan Free Cash Flow ,Likuiditas,.Profitabilitas. 

2. Bagi Akademis 

Hasil analisis ini diinginkan bisa jadi acuan dan data 

tambahan bagi para analis di masa depan sejalan dengan 

hipotesis finansial yang sudah dipusatkan sehingga dapat 

diimplementasikan dengan baik dalam keadaan sebenarnya. 

b) Manfaat Praktis 

1 Bagi perusahaan 

 

Hasil analisis ini diinginkan bisa memberi data 

sebagai wawasan dan pertimbangan yang lebih kritis dalam 

memilih putusan dividen yang akan diterapkan perusahaan. 
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2 Bagi pemerintah 

Hasil analisis ini diinginkan bisa sebagai acuan untuk 

pemerintah membuat kebijakan atau peraturan mengenai 

kebijakan dividen di indonesia. 

3 Bagi Investor /Pemegang Saham 

 

Dengan adanya analisis ini, diinginkan bisa jadi 

pertimbangan penting ketika melakukan keputusan investasi. 
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BAB V SIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Simpulan 

Menurut temuan dan pembahasan pada bab di atas, analisis ini berupaya 

untuk mengetahui sejauh mana dampak variabel-variabel penentu pada 

kebijakan dividen pada lembaga manufaktur yang tercatat di BEI pada tahun 

2018 - 2021. Temuan analisis ini memungkinkan mengambil kesimpulan 

sebagai berikut: 

1. Free Cash Flow mempunyai dampak negatif dan tidak signifikan pada 

Kebijakan Deviden pada perusahaan Manufaktur yang tercatat di BEI. 

2. Profitabilitas mempunyai dampak negatif dan tidak signifikan pada 

Kebijakan Deviden pada perusahaan Manufaktur yang tercatat di BEI. 

3. Likuiditas mempunyai dampak positif dan signifikan pada Kebijakan Deviden 

pada perusahaan Manufaktur yang tercatat di BEI. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Dalam analisis ini, penelitian sudah dilakukan selaras proses ilmiah, tapi 

pelaksanaannya mempunyai batasan yaitu: 

a) Peneliti hanya meneliti Free cash flow, Likuiditas dan Profitabilitas pada 

Krbijakan Deviden. 

b) Peneliti hanya meneliti laporan keuangan 4 tahun saja. 

c) Peneliti hanyameneliti perusahaan yang bergerak di bidang manufaktur 

saja. 

5.3 Saran 

Menurut simpulan dan batasan yang sudah dipaparkan, analisis ini bisa 

memberi saran yaitu:  
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A) Untuk para peneliti berikutnya yang ingin menyelidiki faktor-faktor yang 

memengaruhi Kebijakan Deviden, disarankan agar mereka 

mempertimbangkan untuk menambahkan variabel tambahan seperti 

volume penjualan, tingkat inflasi, dan pertumbuhan ekonomi. 

B) Untuk tingkat presisi dan kepastian yang lebih tinggi, peneliti berikutnya 

akan memasukkan lebih banyak periode dan tahun penelitian. 

C) Untuk hasil yang lebih akurat, penelitian selanjutnya dapat melengkapi 

rumus variabel dengan metrik pertumbuhan laba lainnya seperti ROI, 

ROA, Quick Ratio, DAR, Receivables Turnover Rati, dan Fixed Assets 

Turnover.  
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