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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis reaksi pasar sebelum dan
sesudah pengumuman pembelian kembali saham (buy back) pada
perusahaan yang terdaftar di (BEI). Dalam penelitian ini menggunakan
studi peristiwa, metode pengambilan sampling yang digunakan adalah
purposive sampling diperoleh dari 48 perusahaan real estate dan properti
sehingga di peroleh 17 perusahaan yang di jadikan sebagai sampel.
Analisis menggunakan trading volume activity terdapat perbedaan
abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman pembelian kembali
saham, dan terdapat perbedaan trading volume activity sebelum dan
sesudah pengumuman pembelian kembali saham.

Kata kunci: pembelian kembali, pengembalian abnormal, aktivitas
volume perdagangan



ABSTRACT

This study aims to analyze the market reaction before and after the
announcement of a stock return purchase (buy back) at a company listed
on the Indonesia Stock Exchange (IDX). In this research, the method
used is event studies, the sampling method used is purposive sampling
obtained from 48 real estate and property companies so 17 companies
are used as samples. The analysis used is the analysis of trading volume
activity average there are differences in abnormal returns before and
after the announcement of share buyback, and there are differences in
trading volume activity before and after the announcement of a share
buyback.



BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Persaingan ekonomi yang sangat pesat menuntut perusahaan agar
semakin kreatif dalam mencari peluang. Peluang tersebut dijadikan
sebagai langkah yang efektif dalam mencapai tujuan perusahaan baik
dari segi kelangsungan hidup maupun mengenai perolehan keuntungan
Perusahaan dapat memaksimalkan peluang dengan melakukan investasi.
Investasi yang paling sering diminati oleh investor adalah berinvestasi
dalam saham. “Saham didefinisikan sebagai tanda penyertaan modal
seseorang atau pihak (badan usaha) dalam suatu perusahaan atau

perseroan terbatas’’ (BEI, 2015).

Pembelian kembali saham/buy back adalah aksi korporasi
dimana emiten melakukan pembelian kembali atas saham-saham emiten
yang telah beredar di masyarakat outstanding shares. Buy back menjadi
sebuah solusi stabilisasi harga saham akibat pengaruh harga saham yang
undervalue. Selain sebagai stabilisasi harga saham, buy back juga
dimaksudkan untuk memperoleh keuntungan ketika saham emiten
merangkak naik. keuntungan yang didapatkan bisa berupa capital gain
dan dividen. Kebijakan buy back di Indonesia mulai dilakukan oleh
emiten Badan Usaha Milik Negara (BUMN) dan emiten swasta seiring
dengan anjloknya Indeks Harga Saham Gabungan kembali tanpa

persetujuan RUPS pada kondisi pasar yang berfluktuasi.



Reaksi pasar direfleksikan dalam pergerakan volume
perdagangan dan harga saham. Pergerakan volume perdagangan
menunjukan tingkat minat investor dalam bertransaksi saham tersebut.
Semakin tinggi minat investor, maka semakin tinggi pula citra
perusahaan. Jika citra perusahaan tersebut semakin tinggi maka
berpengaruh pula terhadap minat investor pada saham perusahaan yang
melakukan buy back. hal tersebut tentu berpengaruh terhadap harga

saham yang merangkak naik jika minat investor tinggi.

Seiring dengan kenaikan harga saham perusahaan, return yang
didapatkan investor juga meningkat. return tersebut akan mempengaruhi
abnormal return yang akan diperoleh oleh investor. pada kenyataanya,
investor belum tentu mendapatkan abnormal return dalam mekanisme
pasar karena informasi yang didapatkan oleh para investor bersifat
umum dan mudah diakses secara cepat. Selain menganalisis abnormal
return, peneliti juga mengukur aktivitas perdagangan dengan
menghitung Trading Volume Activity (TVA). TVA adalah salah satu
indikator yang digunakan dalam analisis teknikal pada penilaian harga
saham yang digunakan untuk melihat reaksi pasar modal terhadap
informasi melalui parameter pergerakan aktivitas volume perdagangan
saham di pasar modal sehingga peneliti mengambil judul sebagai berikut
“Analisis reaksi pasar sebelum dan sesudah pengumuman
pembelian kembali saham (Buy back) pada perusahaan yang

terdaftar di (BEI) periode 2015-2019”.



1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah di uraikan tersebut maka,
rumusan masalah dalam penelitian ini adalah, bagaimana reaksi pasar
sebelum dan sesudah pengumuman buy back saham.
1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian
1.3.1 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah di uraikan  sebelumnya,
maka tujuan di lakukan penelitian ini sebagai berikut:
untuk mengetahui bagaimana reaksi pasar sebelum dan sesudah
pengumuman buy back periode 2015-20109.
1.3.2 Manfaat Penelitian
Dalam setiap penelitian yang di lakukan ada manfaat.yang di inginkan
untuk beberapa pihak. manfaat pada penelitian yang akan di teliti, di
antaranya:
a. Bagi investor
Hasil penelitian ini dapat di gunakan sebagai bahan informasi
dan pertimbangan bagi para investor dalam menentukan
keputusan untuk berinvestasi.
b. Bagi perusahaan
Hasil penelitian ini dapat menjadi bahan masukan bagi
perusahaan untuk menentukan kebijakan yang berkaitan dengan
Kinerja keuangan perusahaan.

c. Bagi peneliti selanjutnya



Dapat di gunakan sebagai bahan pembanding atau pendukung
bagi peneliti selanjutnya dalam membahas materi yang sama

untuk penelitian.



BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui perbedaan average
abnormal return dan rata-rata volume perdagangan (ATVA) sebelum dan
sesudah sebelum dan sesudah pengumuman pembelian kembali saham
(buyback), sehingga berdasarkan tujuan dan pembahasan yang ada bab-bab
sebelumnya, maka hasil analisis dapat disimpulkan sebagai berikut :

1. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan
abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman pembelian
kembali saham (buyback).

2. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan trading
volume activity sebelum dan sesudah pengumuman pembelian kembali

saham (buyback).

5.2 Keterbatasan

Beberapa keterbatasan dalam penelitian adalah sebagai berikut :

1. Penelitian ini hanya menggunakan data selama 11 hari per tahun yang
terdiri dari 5 hari sebelum, satu hari pada saat peristiwa terjadi dan 5 hari
setelah peristiwa.

2. Penelitian ini hanya menggunakan dua indikator dalam menganalisis
reaksi pasar modal terhadap sebelum dan sesudah pengumuman
pembelian kembali saham (buyback) yaitu abnormal return dan trading

volume activity



5.3 Saran
Saran yang dapat digunakan bagi pihak yang ingin melanjutkan
penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Bagi peneliti selanjutnya disarankan mengambil rentang waktu
pengamatan yang lebih panjang. Dengan begitu, akan adanya peningkatan
pada kualitas dan keakuratan dari hasil penelitian

2. Untuk penelitian selanjutnya, tidak hanya diukur dengan abnormal return
dan trading volume activity, tetapi dapat diukur dengan indikator lain

seperti dividend payout ratio, capital gain, dan return pasar.
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