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ABSTRAK

Peristiwa SARS-CoV-2 merupakan salah satu penyebab yang dapat
mempengaruhi aktivitas investasi pasar modal di Indonesia. Penelitian ini
memiliki tujuan untuk melihat dampak peristiwa SARS-CoV-2 terhadap saham
perusahaan sub sektor perhotelan, retoran, dan pariwisata. Populasi penelitian ini
adalah perusahaan sub sektor perhotelan, restoran, dan pariwisata di BEI. Teknik
pengambilan sampel menggunakan purposive sampling. Data diambil dalam
bentuk data sekunder dengan metode dokumentasi. Jenis penelitian menggunakan
studi acara dengan jendela acara selama t-7 (sebelum peristiwa) dan t + 7 (saat
peristiwa). Data yang digunakan adalah data dalam bentuk harga saham bulanan.
Kemudian data tersebut dianalisis dengan menggunakan uji t test berpasangan.
Hasil penelitian membuktikan bahwa AAR dengan nilai (0,049 <0,05) terdapat
perbedaan antara sebelum dan saat peristiwva SARS-CoV-2. Sedangkan ATVA
dengan nilai (0,293> 0,05) membuktikan bahwa tidak ada perbedaan antara
sebelum dan saat peristiwa SARS-CoV-2.

Kata kunci : SARS-CoV-2, Average Abnormal Return, dan Average Trading
Volume Activity.
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ABSTRACT

The SARS-CoV-2 incident is one of the causes which able to affect capital
market investment activities in Indonesia. This study aims to know the SARS-CoV-
2 incident impact on the shares of hospitality industry, restaurant, and tourism
subsector The population of this research is hospitality industry, restaurant, and
tourism subsector on the BEI. The sampling technique used purposive sampling.
The data was taken in the form of secondary data with documentation method.
This kind of research used an event study with an event window during t-7 (before
the event) and t + 7 (at the time of the event). The data used is data in the form of
monthly share prices. Then the data were analyzed using paired t test. The results
prove that average abnormal return with a value (0.049 <0.05) there is a
difference between before and during the SARS-CoV-2 incident. Meanwhile,
average trading volume activity with a value (0.293> 0.05) proved that there was
no difference between before and during the SARS-CoV-2 incident.

Keywords: SARS-CoV-2, Average Abnormal Return, and Average Trading
Volume Activity.
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Pada akhir tahun 2019 dunia dihebohkan dengan adanya wabah virus
baru yakni SARS-CoV-2/COVID-19. SARS-CoV-2/COVID-19 ini merupakan
virus baru yang mana masih belum diketahui vaksin maupun obat dari virus
ini, sehingga membuat keresahan seluruh penduduk dunia. Wabah virus
corona atau severe acute respiratory syndrome coronavirus 2 (SARS-CoV-
2) muncul pertama kali di Wuhan, Provinsi Hubei, China, pada akhir tahun
2019. Virus ini menyerang siapa saja tanpa pandang bulu mulai dari balita
sampai orang dewasa. Penyebaran SARS-CoV-2 ini sangat cepat, hanya
dengan hitungan beberapa bulan sudah melanda hampir seluruh negara di
dunia. “Mulai pekan ketiga Januari 2020, COVID-19 kemudian
menyeberang ke sejumlah Negara di Asia, Amerika, Eropa, Australia dan
Afrika” (Junaedi & Salistia, 2020).

Pada awal bulan maret 2020, SARS-CoV-2 telah sampai ke Negara
Indonesia. SARS-CoV-2 ini menyerang dengan gejala yang mirip dengan
penyakit flu biasa sehingga sulit untuk dibedakan. Oleh sebab itu
penyebaran virus ini sangat cepat. Pemerintah Indonesia melakukan
langkah-langkah antisipasi dan memutuskan untuk melakukan Pembatasan
Sosial Berskala Besar (PSBB) dengan tujuan untuk menghambat laju
penyebaran SARS-CoV-2. Dengan diadakannya Pembatasan Sosial Berskala

Besar (PSBB) berdampak pada aktivitas ekonomi yang menurun tajam dan
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Indonesia mengalami resesi ekonomi. Masuknya SARS-CoV-2 di Indonesia
memberikan dampak hampir seluruh sektor, tidak hanya mengganggu
kesehatan saja tetapi juga bagi perekonomian negara.

Penyebaran wabah SARS-CoV-2 memberikan dampak negatif pada
perekonomian negara misalnya seperti sektor pariwisata, perdagangan,
industri, transportasi, dan investasi. Pandemi COVID-19/ SARS-CoV-2 juga
menimbulkan keresahan bagi masyarakat dan investor karena pandemi
COVID-19/ SARS-CoV-2 ini memberikan efek negatif terhadap investasi
yang mengakibatkan masyarakat memilih lebih berhati-hati dalam membeli
barang bahkan dalam melakukan investasi. Pandemi COVID-19/ SARS-
CoV-2 juga sangat mempengaruhi proyeksi pasar yaitu berubahnya asumsi
pasar dan tidak jelasnya supply chain. Hal inilah yang menyebabkan
investor lebih cenderung untuk tidak melakukan investasi (Nasution et al.,
2020).

Peristiwa wabah SARS-CoV-2 ini telah mengguncang hebat dunia
pasar saham dalam negeri. Melihat keadaan perekonomian Indonesia sangat
memprihatinkan menyebabkan koreksi yang cukup mendalam pada pasar
modal Indonesia. Pada awal tahun 2020 Indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG) mengalami penurunan sebesar 22%. Pasar modal Indonesia menjadi
salah satu negara yang mengalami penurunan cukup drastis. ”Berdasarkan
data yang diperolen hampir semua sektor perekonomian mengalami

penurunan mulai dari infrastruktur, pertanian, aneka industri, pertambangan
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dan yang lainnya sudah mulai melemah sedangkan sektor keuangan
mengalami peningkatan” (Kusnandar & Bintari, 2020).
“Bursa Efek Indonesia (BEI) sebagai satu-satunya pasar modal yang

ada di Indonesia juga terkena imbas dari COVID-19” (Zulfitra, 2020).

“Bukti nyatanya, dapat dilihat dari Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) sebelumnya
telah berada di posisi 5.000-an, dan baru pada level 4.000 IHSG. Pada penutupan
perdagangan (18/2/2020) saham IHSG ditutup anjlok 138,78 poin atau 3,11 persen ke
posisi 4,317,96, jika dihitung dalam satu bulan terakhir, IHSG sudah meningkat 26,96
persen. Mungkin parahnya Bursa Efek Indonesia (BEI) mendadak menghentikan
perdagangan saham sementara (Siregar et al., 2020) .

Menurut Zulfitra (2020) berdasarkan empat indeks yang ada di BEI
wabah COVID-19 berdampak negatif signifikan terhadap harga saham pada
index LQ45, Index Consumer Goods, Index Manufacture dan Index
Finance. Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan
bagi investor supaya lebih berhati-hati dan memperhatikan akan wabah
seperti ini, karena berakibat terhadap penurunan harga saham.

Penurunan harga saham juga dialami pada sektor industri yang salah
satunya adalah industri pariwisata dan perhotelan.”Saham-saham sektor
pariwisata dan perhotelan terpukul cukup dalam karena pandemi SARS-
CoV-2” (CNNIndonesia, 16 Desember 2020). Hal tersebut terjadi karena
sebagian besar masyarakat menunda rencana liburan. Sektor yang menerima
dampak negatif SARS-CoV-2 adalah sektor pariwisata, padahal apabila
pandemi ini tidak muncul sektor pariwisata memiliki prospek yang

gemilang (CNNIndonesia, 16 Desember 2020). Sejak pertengahan bulan
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maret banyak tempat wisata ditutup oleh pemerintah provinsi apalagi tempat
wisata yang menjadi episentrum SARS-CoV-2. Sehingga saham perusahaan
pariwisata mengalami penurunan salah satunya adalah PT. Pembangunan
Jaya Ancol (PJAA) yang mengalami penurunan sebesar 2,17% ke posisi Rp.
450/saham pada penutupan perdagangan(CNNIndonesia, 16 Desember
2020). Hal yang serupa juga dialami oleh perusahaan perhotelan sejak
merosotnya kunjungan tamu yang menginap di hotel. Saham PT. Citra Putra
Realty Tbk. salah satunya perusahaan yang memiliki hotel The Stone di
Legian, Bali, tercatat turun sebesar 0,43% ke posisi Rp. 2.330/saham
(CNNIndonesia, 16 Desember 2020).

Pada awal bulan juni 2020, pemerintah Indonesia mengakhiri
pemberlakuan Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) dan menjalankan
tatanan hidup baru yaitu hidup berdampingan COVID-19 dengan
menerapkan protokol kesehatan yang ketat yang atau new normal pandemi
corona. Seiring berjalannya new normal ini, roda perekonomian Indonesia
perlahan-lahan kembali berputar dan berjalan dengan baik sehingga dapat
terlepas dari bayang-bayang buruk resesi ekonomi. Begitu pula dalam dunia
pasar modal, kinerja saham akan segera membaik seiringan dengan
pemulihan bertahap di berbagai sektor ekonomi.

Dampak negatif dari pandemi COVID-19/SARS-CoV-2 salah satunya
adalah banyak harga saham yang menurun termasuk saham pada perusahaan
yang bagus. Peristiwa new normal ini dapat dimanfaatkan oleh para investor

sebagai peluang untuk membeli saham pada harga saham yang murah.
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Investor cenderung mencari investasi yang menjanjikan keuntungan yang
besar dengan mempertimbangkan risiko yang ada. Investasi memiliki risiko
yang cukup besar khususnya dalam bentuk saham. Kesalahan dalam
memilih saham yang akan dibeli akan menyebabkan suatu kerugian bagi
investor. Oleh karena itu, seorang investor harus mampu memilih saham
yang baik untuk meminimalisir risiko kerugian dan menjanjikan keuntungan
dalam berinvestasi di pasar modal.

Pasar modal sangat sensitif pada peristiwa di sekitarnya, baik dari
lingkungan ekonomi maupun non ekonomi. Hal tersebut dikarenakan bursa
saham memiliki peran penting dalam kegiatan ekonomi. Suatu peristiwa
atau wabah SARS-CoV-2 merupakan bagian nonekonomi yang dapat
berpengaruh pada pasar modal, karena wabah SARS-CoV-2 ini proses
penularannya begitu cepat sehingga perusahaan memberhentikan beberapa
aktivitas perusahaan untuk menghambat laju penyebaran. Hal tersebut dapat
menghambat berjalannya proses produksi suatu perusahaan. Karena
menghambat proses produksi tersebut maka perusahaan mengalami
kerugian dalam bentuk finansial yang berdampak pada rasio keuangan
perusahaan. Analisis rasio keuangan yang baik akan mencerminkan suatu
prestasi perusahaan, hal tersebut akan menjadi daya tarik minat penanam
modal pada saham perusahaan tersebut. Bertambahnya demand terhadap
sekuritas emiten menyebabkan harga saham dipasar modal akan mengalami

kenaikan.
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Perubahan harga saham yang bersangkutan dapat mencerminkan
suatu reaksi pasar. Untuk menguji reaksi pasar terhadap suatu event
(peristiwa) yang mana informasinya telah dipublikasikan sebagai
pengumuman dapat menggunakan event study. Peristiwa yang akan diuji
kandungan informasinya terhadap pasar modal adalah peristiwa wabah
SARS-CoV-2 di Indonesia. Tujuan pengujian kandungan informasi ini untuk
melihat reaksi pasar modal terhadap peristiwa tersebut. Untuk itu reaksi
peristiva SARS-CoV-2 ini diukur dengan menggunakan abnormal return
dan trading volume activity, untuk memastikan apakah ada pengaruh
informasi terhadap peristiwa wabah SARS-CoV-2 yang terjadi di Indonesia.

Abnormal return terjadi jika peristiwa mengenai wabah SARS-CoV-2
ini memiliki kandungan informasi yang kuat. Jika dalam mengukur reaksi
suatu pasar menggunakan abnormal return maka kandungan informasi yang
dimiliki suatu pengumuman akan memberikan return (keuntungan) ke
pasar, begitu pula sebaliknya jika suatu pengumuman tidak mengandung
informasi maka tidak akan memberikan return (keuntungan) ke pasar
(Saraswati & Mustanda, 2018). Selain abnormal return, trading volume
activity juga dapat digunakan untuk melihat kuat atau tidaknya suatu
peristiwa wabah SARS-CoV-2. Pengukuran trading volume activity ini dapat
dilakukan dengan cara melihat trading volume yang terjadi di pasar modal
mengalami peningkatan maupun penurunan. Trading volume activity yang
terjadi pada suatu periode dapat digunakan untuk mengukur likuiditas

saham(Yuhendri & Azizah, 2018).
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Suatu peristiwa dapat mempengaruhi pasar saham, apabila peristiwa
tersebut memiliki sebuah kandungan informasi buruk atau baik yang bisa
ditinjau dari harga saham, return tak normal dan volume perdagangan
saham. Hal ini bisa dibuktikan dalam penelitian Saraswati & Mustanda
(2018) yang menyatakan bahwa fluktuasi harga saham pada capital market
Indonesia juga bisa diakibatkan karena suatu peristiwa nonekonomi
misalnya seperti peristiwa politik. Hal ini disebabkan oleh dinamika situasi
politik yang pada dasarnya menyandang kedudukan yang cukup signifikan
dalam perekonomian suatu negara. Reaksi market dicerminkan oleh
perubahan harga yang indikatornya adalah return tak normal dan trading
volume activity. Dalam hasil riset ini ditemukan perbedaan return tak
normal sebelum dan setelah peristiwa pelantikan Presiden Amerika Serikat
yang terpilih. Dalam hasil penelitian Kurnia et al (2020) menyatakan
ditemukan perbedaan trading volume activity sebelum dan sesudah
peristiwa rekapitulasi pemilihan presiden dan wakil presiden. Dari kedua
penelitian ini telah menunjukkan terdapat reaksi pasar di sekitar peristiwa
yang mengandung suatu informasi.

Gunawan (2020) menyatakan dalam situasi pandemi wabah SARS-
CoV-2 ini, salah satu sektor industri yang paling terpukul adalah sub sektor
perhotelan, restoran, dan pariwisata. “Menurut Ketua Umum Asosiasi
Pengusaha Indonesia (Apindo) Hariyadi Sukamdani, pandemi ini telah
menyebabkan lebih dari 2.000 hotel dan 8.000 restoran tutup” (Shifa, 2020).

Hal ini disebabkan dengan adanya pemberlakuan PSBB vyang
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mengakibatkan pembatasan operasional sektor bisnis tertentu sehingga
kebanyakan hotel dan tempat wisata harus menutup sementara bisnisnya.
Selain itu pemerintah juga menerapkan pembatasan waktu beroperasi pada
restoran dan kebanyakan restoran mengandalkan pembelian melalui aplikasi
ojek online. Hal ini tentunya dapat memangkas pendapatan dari sektor

tersebut.

IDN TIMES - T

DAMPAK VIRUS CORONA &
TERHADAP PARIWISATA " t

4+

Hotel & .- 2P Destinasi Wisata/
Akomondasi v Tempat Hiburan
Banyak Hotel ttup sementara l@] f T
m Okupansi Hotel di Bali X
—TYE— B%-33% l n)

o REIIE, o0 te akhir maret Restoran/

Rumah Makan

¥ | b E
Mall & Retel di Jakarta, - 84 Tutup Sementara

Bekasi, Banten |

I)mzet turtin hingga - 80%
Banyak Event -
Mice Ditunda

Gambar 1.1 Dampak COVID-19 terhadap pariwisata
Sumber : IDN TIMES BALI, 2020
Dari gambar diatas terlihat bahwasanya hotel dan akomodasi
mengalami okupansi hotel menurun hingga 33%, mall mengalami
penurunan omzet hingga 80%, restoran dan rumah makan yang mengalami
penurunan omzet hingga 70%, sehingga banyak event yang ditunda. Oleh
karena itu, COVID-19 dapat dikatakan memiliki dampak yang signifikan

bagi sub sektor perhotelan, restoran, dan pariwisata. Apabila sektor tersebut
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memiliki kinerja keuangan yang buruk maka akan berdampak negatif pada
harga saham dari perusahaan sub sektor perhotelan, restoran, dan pariwisata.

Dari penelitian sebelumnya sudah banyak membahas terkait dengan
pengaruh suatu peristiwa wabah SARS-CoV-2 terhadap saham yang dilihat
dari abnormal return dan trading volume activity, tetapi belum pernah ada
yang masuk di sub sektor perhotelan, restoran, dan pariwisata. Pemerintah
Indonesia berupaya untuk memperkokoh sub sektor perhotelan, restoran,
dan pariwisata untuk menarik perhatian investor untuk masuk. Pada
penelitian kali ini saya akan meneliti dampak SARS-CoV-2 terhadap harga
saham perusahaan sub sektor perhotelan, restoran dan pariwisata. Riset ini
memiliki tujuan untuk mengetahui perbedaan AAR(Average Abnormal
Return) saham dan ATVA(Average Trading Volume Activity) saham antara
sebelum dan saat peristiwa wabah SARS-CoV-2. Penelitian ini penting untuk
dilakukan karena berguna para investor, perusahaan, pemerintah dan bidang
ilmuan sebagai bahan pertimbangan dalam berinvestasi maupun
pengambilan kebijakan kemajuan negara dalam situasi pandemi wabah
SARS-CoV-2.

Berdasarkan uraian latar belakang masalah yang telah dipaparkan,
menarik untuk diteliti apakah terdapat perbedaan rata-rata yang dipengaruhi
oleh wabah SARS-CoV-2 apabila ditinjau dari adanya AAR (Average
Abnormal Return) dan ATVA (Average Trading Volume Activity) antara
sebelum wabah dan saat wabah pada sub sektor perhotelan, restoran, dan

pariwisata maka peneliti akan melakukan penelitian dengan judul
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1.2.

1.3.

“DAMPAK SARS-COV-2 TERHADAP SAHAM PERUSAHAAN SUB
SEKTOR PERHOTELAN, RESTORAN, DAN PARIWISATA DI
BURSA EFEK INDONESIA UNTUK PERIODE BERAKHIR BULAN
SEPTEMBER 2020”.
Rumusan Masalah

Berdasarkan pada latar belakang yang telah diuraikan maka dapat
disimpulkan rumusan masalah yaitu:
1. Apakah terdapat perbedaan AAR(Average Abnormal Return) saham

antara sebelum dan saat peristiwa wabah SARS-CoV-2?

2. Apakah terdapat perbedaan ATVA(Average Trading Volume Activity)

saham antara sebelum dan saat peristiwa wabah SARS-CoV-2?

Tujuan dan Manfaat Penelitian

1.3.1. Tujuan Penelitian
Adapun tujuan dari penelitian ini meliputi:

1. Untuk mengetahui perbedaan AAR (Average Abnormal Return)
saham antara sebelum dan saat peristiwa wabah SARS-CoV-2.

2. Untuk mengetahui perbedaan ATVA (Average Trading Volume
Activity) saham antara sebelum dan saat peristiwa wabah SARS-

CoV-2.

1.3.2. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat kepada pihak-

pihak yang berkepentingan, diantaranya:



a. Manfaat Teoritis
1.  Bagi peneliti selanjutnya

Hasil riset ini diharapkan dapat dijadikan sebagai

REPOSITORY

referensi untuk riset selanjutnya yang berkaitan dengan

University of Islam Malang

peristiwa wabah SARS-CoV-2 terhadap saham emiten.
2. Bidang limu
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat
bagi pasar modal, teori portofolio dan investasi :
a. Pasar Modal
Diharapkan penelitian ini dapat memberikan
informasi bagi pengembangan ilmu pengetahuan
tentang pasar modal, karena apabila pasar modal
berkembang maka perekonomian juga berkembang
dan penelitian ini juga diharapkan dapat membantu
masyarakat umum untuk melihat saham dalam pasar
modal.
b. Teori Portofolio dan Investasi
Diharapkan penelitian ini dapat menjadi
landasan dalam melakukan rencana investasi yang
paling aman dengan keuntungan yang maksimal dan
tingkat risiko yang seminimal mungkin  serta
meningkatkan pengembangan ilmu dalam bidang

investasi saham.
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b. Manfaat Praktis

1.

Bagi investor

Hasil riset ini diharapkan mampu memberikan
informasi tambahan sebagai bahan pertimbangan dalam
pengambilan keputusan dalam berinvestasi.
Bagi Perusahaan

Hasil riset ini diharapkan mampu memberikan
informasi bagi perusahaan yang membutuhkan.
Bagi Pemerintah

Hasil riset ini diharapkan mampu menjadi masukan
bagi pemerintan dalam membuat kebijakan untuk
kemajuan negara dalam situasi pandemi wabah SARS-

CoV-2.



BAB V

PENUTUP

5.1. Kesimpulan
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Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui apakah terdapat
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perbedaaan yang signifikan average abnormal return dan average trading
volume activity antara sebelum dan saat peristiwa wabah SARS-CoV-2.
Penelitian ini menggunakan metode event study dengan event period 7 bulan
sebelum dan 7 bulan saat peristiwva wabah SARS-CoV-2. Sampel yang
digunakan dalam riset ini sebanyak 22 perusahaan sub sektor perhotelan,
restoran, dan pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada
bulan Juni 2018-September 2020. Sedangkan variabel yang digunakan dalam
penelitian kali ini adalah average abnormal return dan average trading
volume activity. Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan dapat
disimpulkan sebagai berikut :

1. Adanya perbedaan yang signifikan terhadap average abnormal return
antara sebelum dan saat peristiwa wabah SARS-CoV-2. Hal ini dibuktikan
oleh hasil uji statistik dimana nilai signifikansi 0,049 < 0,050 nilai
probabilitas. Adanya perbedaan ini disebabkan peristiwa tersebut
memberikan suatu signal berupa informasi terhadap aktivitas pasar modal
atau pergerakan saham yang cenderung menurun, sehingga mempengaruhi
preferensi investor untuk membuat keputusan berinvestasi.

2. Tidak ada perbedaan yang signifikan terhadap average trading volume

activity antara sebelum dan saat peristiwa wabah SARS-CoV-2. Hal ini
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dibuktikan oleh hasil uji statistik dimana nilai signifikansi 0,293 > 0,050
nilai probabilitas. Meskipun pasar modal yang bereaksi menunjukkan

bahwa kandungan informasi tersebut cukup kuat dan average trading
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volume activity saat peristiwa mengalami penurunan dibandingkan
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sebelum peristiwa tersebut. Namun, uji statistik yang dilakukan
memperlihatkan bahwa peristiwa wabah SARS-CoV-2 tidak ada perbedaan
yang signifikan terhadap average trading volume activity antara sebelum
dan saat peristiwa. Hal ini dikarenakan tidak semua perusahaan sub sektor
perhotelan, restoran, dan pariwisata memenuhi kriteria sehingga data yang

diukur tidak mampu mencerminkan kenyataan yang sebenarnya.

5.2. Keterbatasan
Dalam melaksanakan penelitian ini  juga memiliki beberapa
keterbatasan yang dapat mempengaruhi hasil penelitian, keterbatasan tersebut
meliputi:

a) Dalam riset ini sebatas menggunakan dua indikator dalam menganalisis
reaksi capital market terhadap peristiwa wabah SARS-CoV-2 2020 yakni
average abnormal return dan average trading volume activity.

b) Keterbatasan jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini relatif
sedikit, hanya pada perusahaan yang terdampak negatif dari adanya wabah
SARS-CoV-2 vyaitu perusahaan sub sektor perhotelan, restoran dan
pariwisata yang aktif diperjualbelikan mulai bulan Juni 2018 sampai

dengan bulan September 2020.
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c) Event period yang pendek yaitu pada 7 bulan sebelum dan 7 bulan saat
peristiwa wabah SARS-CoV-2 2020.

d) Penelitian ini dalam menghitung expected return dengan model
perhitungan market model, sedangkan masih terdapat model perhitungan
lain seperti market adjusted model atau mean adjusted model.

e) Penelitian ini hanya berfokus pada reaksi investor dalam pasar modal pada

peristiwa wabah SARS-CoV-2.

Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan, penelitian ini memiliki
beberapa keterbatasan, maka perlu adanya saran yang diajukan sebagai
berikut:

a) Untuk penelitian selanjutnya, alangkah baiknya apabila ingin melakukan
penelitian kembali perlu mempertimbangkan penambahan indikator lain
tidak hanya diukur dengan average abnormal return dan average trading
volume activity, tetapi dapat diukur dengan cumulative abnormal return
(CAR), market capitalization, bid-ask spread, return saham, harga
saham, abnormal return, dan volume perdagangan.

b) Diharapkan dapat mempertimbangkan penambahan jumlah sampel tidak
hanya dari perusahaan sub sektor perhotelan, restoran dan pariwisata
saja, tetapi menggunakan sub sektor perusahaan lainnya misalnya seperti
sub sektor penerbangan atau menggunakan perusahaan yang paling

berdampak positif dengan adanya peristiwva wabah SARS-CoV-2
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misalnya seperti perusahaan dalam bidang Alat Pelindung Diri (APD),
farmasi, masker, makanan dan minuman.

Perlu mempertimbangkan untuk menambah event period misalnya dari
14 bulan menjadi 20 bulan atau dibuat menjadi periode harian agar lebih
terlihat jelas perbedaannya.

Terdapat cara perhitungan lain yaitu market adjusted model atau mean
adjusted model yang dapat digunakan agar hasil penelitian lebih kredibel.
Perlu adanya menambah cangkupan penelitian yang lebih luas seperti

penambahan peristiwa masa new normal.
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