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Abstraksi

Tujuan penelitian ini adalah: 1) Untuk mengetahui hubungan antara nilai perusahaan
(YY) dengan keputusan investasi (X1), keputusan pendanaan (X2), kebijakan dividen (X3),
dan likuiditas (X4) secara parsial maupun simultan. 2) Untuk mengetahui hubungan

signifikan antara variabel dependent dan variabel independent terhadap nilai perusahaan.

Dengan menggunakan sampel perusahaan manufaktur sektor otomotif dan
komponennya, sektor makanan dan minuman, sektor kosmetik dan peralatan rumah tangga,
dan sektor pulp dan kertas yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan periode
penelitian tahun 2016-2018, hasil penelitian menunjukkan bahwa secara umum ada
kandungan informasi dan hubungan antar variable terhadap nilai perusahaan. Dalam
penelitian ini juga mengindikasikan bahwa ada variable yang hubungannya signifikan dan

tidak signifikan.

Kata kunci: nilai perusahaan, keputusan investasi, keputusan pendanaan, keputusan

kebijakan dividen, dan likuiditas.
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Abstract

The purpose of this study are: 1) To determine the relationship between the value of
the company (Y) with investment decisions (X1), funding decisions (X2), dividend policy
(X3), and liquidity (X4) partially or simultaneously. 2) To find out the significant

relationship between dependent and independent variables on firm value.

Using a sample of manufacturing companies in the automotive sector and its
components, the food and beverage sector, the cosmetics and household appliances sector,
and the pulp and paper sector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) and the study
period of 2016-2018, the results of the study showed that in general there is information
content and relationship between variables to the company's value. In this study also

indicates that there are variables that are significant and not significant.

Keywords: company value, investment decisions, funding decisions, dividend policy

decisions, and liquidity.
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1.1 Latar Belakang
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Tujuan perusahaan didirikan adalah untuk memperoleh profit /
keuntungan yang optimal, profit/ keuntungan bisa dijadikan sebagai tolok ukur
untuk menilai perusahaan. Definisi dari nilai perusahaan adalah suatu nilai
yang mampu memberi kekayaan bagi para investor perusahaan. Nilai
perusahaan dapat disebut sebagai nilai pasar perusahaan, karena naik turunnya
nilai perusahaan dapat mempengaruhi harga jual dari perusahaan itu.
(Hasnawati, 2005).

Pada umumnya orang mendirikan perusahaan memiliki tujuan yang
berbeda, dan tujuan itu dibagi menjadi dua, yang pertama tujuan ekonomis,
artinya perusahaan lebih terfokuskan kepada upaya untuk mendapatkan
customer, menciptakan produk baru dan meningkatkannya, serta mendapatkan
laba untuk perusahaan. yang kedua ialah tujuan social, artinya tujuan yang
berhubungan dalam kepuasan para pihak yang berkaitan dengan perusahaan,
yaitu penyedia faktor produksi, karyawan perusahaan, pemegang saham, dan
pembeli.

Kesejahteraan para pemilik saham merupakan keinginan terbesar dari
didirikannya sebuah perusahaan. Cita-cita yang harus dicapai dimasa yang
akan datang, ialah dengan menjadikan nilai dari sebuah perusahaan itu

melambung tinggi. Naik turunnya harga saham perusahaan tergantung dari

<
=
N
=
=)
=
s
©
wid
o
o
=
©
T
©




REPOSITORY

University of Islam Malang

<
=
N
=
=)
=
s
©
wid
o
o
=
©
T
©

minat para investor merupakan salah satu kunci dari tinggi rendahnya sebuah
perusahaan. Terwujudnya harga final dari harga saham dalam pasar modal bisa
menjadi proksi nilai perusahaan, karena didasari oleh kesepakatan bersama
antara investor dan emiten (Hasnawati, 2005).

Seperti diketahui bahwa sebuah perusahaan khususnya perusahaan
manufaktur tidak mampu berkembang hanya dengan manajemen yang baik
saja, tetapi perlu dilengkapi dengan berbagai analisis keuangan yang tepat.
Adapun analisis laporan keuangan berguna untuk mengetahui kemampuan
perusahaan dalam mengatasi berbagai masalah keuangan, apabila masalah
yang ada dalam perusahaan diketahui secara dini, maka hal ini dapat dijadikan
sebagai pertimbangan dalam pengambilan keputusan.

Ditengah pesaingan dunia usaha yang semakin ketat, baik secara nasional
maupun internasional, setiap perusahaan dituntut untuk lebih profesional dalam
mengimplementasikan sistem manajemen dan memaksimalkan Kinerja
perusahaan , sehingga dapat menghasilkan produk yang berkualitas dan
diminati oleh konsumen, serta memiliki daya saing di tingkat internasional.
Beberapa keputusan manajer keuangan menjadi salah satu penunjang naik
turunnya nilai dari sebuah perusahaan. Keputusan dari manajemen keuangan
perusahaan mencangkup keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan
kebijakan dividen. Pencampuran dari ketiga faktor ini akan memaksimumkan
nilai perusahaan yang selanjutnya akan meningkatkan kemakmuran kekayaan

pemegang saham. (Hashawati,2005). Ketiga faktor tersebut dapat
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memaksimumkan kinerja perusahaan dan dapat menarik investor dengan
mudah jika diintegrasikan secara optimal.

Selain komposisi aktiva, investasi modal juga termasuk salah satu kunci
utama dalam memutuskan keputusan investasi. Sebelum memasukkan kedalam
usulan investasi, keputusan pengalokasian modal harus melalui tahap
pengevaluasian yang berkaitan dengan risiko dan hasilnya. (Hasnawati, 2005).
Faktor terpenting dalam keuangan perusahaan adalah keputusan investasi,
dimana penilaian perusahaan salah satu ditentukan oleh keputusan
investasinya. Keputusan investasi bertujuan untuk mendapatkan keuntungan
tinggi walapun dengan risiko yang tinggi. Kesejahteraan para investor dan
naiknya nilai perusahaan berasal dari keuntungan yang tinggi didukung dengan
risiko yang dapat dikelola.(Hidayat : 2010).

Keputusan pengalokasian dana termasuk dalam keputusan investasi yang
menjadi salah satu faktor dalam mempengaruhi nilai perusahaan (Efni, et al,
2012). Keputusan pengalokasian modal harus dievaluasi terlebih dahulu dan
dihubungkan dengan risiko serta hasil yang diharapkan saat akan dimasukkan
kedalam usulan investasi.

Sumber dan bentuk pembiayaan dapat ditentukan oleh keputusan yang
menyangkut investasi. Permasalahan yang wajib dijawab dalam keputusan
pendanaan yang berhubungan dengan sumber dana ialah mengenai sumber
internal atau eksternalnya, besar hutang dan modalnya sendiri, tipe hutang dan

modal yang akan digunakan, serta mengingat susunan pembiayaan yang akan
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menjadi penentu cost of capital dalam penentuan dasar required return yang
di harapkan (Hasnawati, 2005).

Definisi keputusan pendanaan adalah keputusan yang mempengaruhi
komposisi pendanaan perusahaan. Keputusan pendanaan sangat berhubungan
dengan sumber alternatife pendanaan dari internal maupun eksternal dalam
mengoptimalkan naik turunnya nilai perusahaan. Sumber pendanaan internal
bisa berupa laba, modal dan kas perusahaan., sedangkan sumber eksternal
pendanaan berupa hutang dan ekuitas. Hal terpenting dalam manajemen
keuangan dalam mencukupi kebutuhan perusahaan adalah proporsi
penggunaan sumber dana internal atau eksternal. (Hasnawati : 2005). Sehingga
dapat dikatakan bahwa keputusan pendanaan adalah keputusan pencarian
sumber dana dalam mendanai investasi dan memutuskan komposisi sumber
dana yang digunakan serta untuk memenuhi kebutuhan perusahaan khususnya
kebutuhan jangka pendek perusahaan yang bersifat mendesak atau harus segera
terlaksana.

Kebijakan dividen merupakan salah satu hal lain yang perlu diperhatikan
dalam mengoptimalkan nilai perusahaan. Dividen adalah keuntungan dari laba
perusahaan yang akan diberikan kepada para investor. Mandagi (2010)
menyatakan bahwa kebijakan dividen merupakan peran penting dalam
perusahaan, karena penentuan berapa banyak laba yang dibayar dan ditanam
berasal dari kebijakan dividen. Jika laba ditahan sebuah perusahaan dalam
jumlah besar, maka laba yang dibayarkan sebagai dividen akan berkurang

(Brigham dan Houston, 2010).
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Kebijakan dividen adalah kebijakan yang harus di ambil oleh perusahaan
untuk memutuskan apakah akan membagi atau tidak dividen, sebab perusahaan
yang mampu menghasilkan keuntungan yang sangat besar harus
mempertimbangkan pertumbuhan dan pengembangan perusahaan dari
menginvestasikan kembali keuntungan tersebut.

Lalu faktor lain yang mempengaruhi nilai dari sebuah perusahaan adalah
likuiditas. Manajemen likuiditas harus mampu memberi kontribusi untuk
realisasi penciptaan nilai perusahaan (Michalski, 2010). Likuiditas merupakan
peran penting dalam kesuksesan sebuah perusahaan, karena likuiditas adalah
kemampuan dari sebuah perusahaan dalam mencukupi kewajiban jangka
pendeknya dengan tepat waktu (Owolabi, 2012).

Likuiditas memiliki peranan sangat penting dalam memenuhi kebutuhan
dan kewajiban jangka pendek dari sebuah perusahaan, oleh karena itu
keputusan dan kebijakan dalam likuiditas ini sangat penting dan mutlak, karena
jika likuiditas dari sebuah perusahaan baik dan lancer maka para investor akan
tertarik dan percaya untuk menanamkan modal kepada perusahaan tersebut.

Berdasar uraian latar belakang tersebut, maka penelitian ini mengambil
judul  “PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, KEPUTUSAN
PENDANAAN, KEBIJAKAN DIVIDEN, DAN LIKUIDITAS

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN”



1.2 Rumusan Masalah

Rumusan masalah adalah suatu bentuk usaha dalam menyatakan secara
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tertulis pertanyaan peneliti yang apa perlu dijawab dan dicarikan jalan keluar

dalam memecahkan permasalahannya. Menurut (sugiyono, 2009) Rumusan

University of Islam Malang

masalah dapat dibagi menjadi tiga yakni :
1.2.1 Rumusan Masalah Deskriptif
Yakni rumusan masalah yang dihubungkan dengan variabel mandiri,
karena tidak ada perbandingan.
1.2.2 Rumusan Masalah Komporatif
Yakni suatu rumusan masalah yang membandingkan antara variabel satu
dengan yang lain.
1.2.3 Rumusan Masasalah Asosiatif
Yakni suatu rumusan masalah yang menghubungkan dua variabel dalam
penelitian.
Berdasarkan konteks penelitian diatas, maka fokus permasalahan
ini ada pada rumusan masalah asosiatif yakni :
1. Bagaimana Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Kebijakan
Dividen, dan likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan ?
2. Bagaimana keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai
perusahaan ?
3. Bagaimana keputusan pendanaan berpengaruh terhadap nilai
perusahaan ?

4. Bagaimana kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
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5.

Bagaiamana likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan ?

1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian

1.3.1 Tujuan Penelitian

1.

Untuk mengetahui dan menganilis Keputusan Investasi, Keputusan
Pendanaan, kebijakan Dividen, dan likuiditas berpengaruh secara

simultan atau tidak terhadap nilai perusahaan

. Untuk mengetahui dan menganalisis keputusan investasi berpengaruh

secara parsial atau tidak terhadap nilai perusahaan

Untuk mengetahui dan menganalisis keputusan pendanaan
berpengaruh secara parsial atau tidak terhadap nilai perusahaan
Untuk mengetahui dan menganalisis kebijakan dividen berpengaruh
secara parsial atau tidak terhadap nilai perusahaan

Untuk mengetahui dan menganalisi likuiditas berpengaruh secara

parsial atau tidak terhadap nilai perusahaan

1.3.2 Manfaat Penelitian

1.

2.

Adapun manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut:
Diharapkan bisa sebagai referensi bagi pihak yang berkepentingan
untuk memahami faktor-faktor yang dapat mempengruhi kenaikan
dan penurunan nilai perusahaan.

Diharapkan bisa dijadikan bahan pertimbangan para investor yang
akan menanamkan modalnya kepada suatu perusahaan berdasarkan

nilai perusahaan dan kebijakan deviden perusahaan tersebut.



3. Diharap bisa dijadikan bahan pertimbangan oleh perusahaan

bagaimana meningkatkan nilai perusahaan dengan mengacu pada
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kebijakan pendanaan dan kebijakan deviden.
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BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan Dan Saran

Pada analisa yang sudah dilaksanakan oleh peneliti untuk mengungkapkan pengaruh
variable keputusan investasi, keputusan pendanaan, kebijakan dividen, dan likuiditas apakah
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, pada perusahaan manufaktur sektor Otomotif dan
Komponennya, sektor Makanan dan Minuman, sektor Kosmetik dan Peralatan Rumah
Tanggan, dan sektor Pulp dan kertas yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun
periode 2016-2018, jadi kesimpulan dan hasil yang diperoleh ialah sebagai berikut:
1.1.1. Simpulan

1. Keputusan investasi, keputusan pendanaan, kebijakan dividen, dan likuiditas
berpengaruh secara simultan terhadap kenaikan tingkat nilai perusahaan manufaktur
sektor Otomotif dan Komponennya, sektor Makanan dan Minuman, sektor Kosmetik
dan Peralatan Rumah Tangga, dan sektor Pulp dan Kertas yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada tahun periode 2016-2018.

2. Keputusan investasi berpengaruh secara pasrsial dan signifikan terhadap peningkatan
nilai perusahaan manufaktur sektor Otomotif dan Komponennya, sektor Makanan
dan Minuman, sektor Kosmetik dan Peralatan Rumah Tangga, dan sektor Pulp dan
Kertas pada tahun periode 2016-2018.

3. Keputusan pendanaan berpengaruh secara parsial dan signifikan terhadap

peningkatan nilai perusahaan manufaktur sektor Otomotif dan Komponennya, sektor



Makanan dan Minuman, sektor Kosmetik dan Peralatan Rumah Tangga, dan sektor
Pulp dan Kertas pada thun periode 2016-2018.
4. Kebijakan dividen tidak berpengaruh secara parsial dan tidak signifikan terhadap

peningkatan nilai perusahaan manufaktur sektor Otomotif dan Komponennya, sektor

REPOSITORY

Makanan dan Minuman, sektor Kosmetik dan Peralatan Rumah tangga, dan sektor
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Pulp dan Kertas pada tahun periode 2016-2018.

5. Likuiditas tidak berpengaruh secara parsial dan tidak signifikan terhadap peningkatan
nilai perusahaan manufaktur sektor Otomotif dan Komponennya, sektor Makanan
dan Minuman, sektor Kosmetik dan Peralatan Rumah Tangga, dan sektor Pulp dan
Kertas pada tahun periode 2016-2018.

512 Keterbatasan Penelitian
Meskipun dalam penelitian ini sudah mengusahakan untuk meminimalisir
kesalahan akan tetapi masih banyak keterbatatsan didalamnya:

1. Pemakaian data periode pengamatan tahun 2016-2018 yang kurang panjang ini
membuat hasil dari data penelitian ini kurang baik, dibandingkan dengan data periode
yang lebih panjang.

2. Variabel yang digunakan dalam pengukuran nilai perusahaan dalam penelitian ini
hanya menggunakan keputusan investasi, keputusan pendanaan, kebijakan dividen,
dan likuiditas. Yang membuat koefisien determinasinya kurang dari 95%. Yang
seharusnya lebih diperbanyak lagi dengan menambah variabel ukuran perusahaan,
kepemilikan menejerial dan sebagainya.

5.1.3. Saran

Berdasarkan penelitian yang sudah dilakukan ada beberapa saran :

ak Cipta Milik UNISMA
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. Lebih memperpanjang periode penelitian agar mendapatkan hasil yang lebih baik dan

relevan.

. Untuk perusahaan diharapkan melengkapi laporan keuangan perusahaan dengan

laporan yang dibutuhkan, karena masih banyak perusahaan yang sudah terdaftar di

BEI masih belum melengkapi laporan-laporan penting dalam laporan keuanganya.

. Untuk para investor lebih bisa melihat dan memahami niak turunya sebuag

perusahaan khususnya dalam nilaio perusahaan itu sendiri, agar dapat lebih

meminimalisir kerugian dalam berinvestasi.
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