
PENGARUH STRUKTUR MODAL DAN KINERJA KEUANGAN 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE 2015 - 2018 

HALAMAN JUDUL 

SKRIPSI 

Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat  

Untuk Memperoleh Gelar Sarjana Akuntansi 

 

Oleh 

Erlina Julita Pramesti 

NPM. 21601082266 

 

 

 

 

 

UNIVERSITAS ISLAM MALANG 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

PROGRAM STUDI AKUNTANSI 

2021 



 



iii 

 

ABSTRAKSI 

 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh struktur modal dan 

kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan data 

sekunder berupa laporan keuangan perusahaan. Pengambilan sampel dan 

pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling. Analisis data 

menggunakan uji asumsi klasik dan regresi linier berganda. Populasi penelitian ini 

adalah perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2015-2018 dengan jumlah sampel sebanyak 11 perusahaan. Hasil pengujian 

hipotesis pertama menunjukkan bahwa Struktur Modal (X1) dan Kinerja Keuangan 

(X2) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan (Y). Hasil 

pengujian hipotesis kedua menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh positif 

signifikan. Hasil pengujian hipotesis ketiga menunjukkan bahwa kinerja keuangan 

berpengaruh positif signifikan. Saran bagi investor untuk memperhatikan 

profitabilitas dan struktur modal yang dihasilkan perusahaan agar dapat 

memperoleh keuntungan yang lebih tinggi 

 

Kata kunci : Struktur Modal, Kinerja Keuangan, Nilai Perusahaan 
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ABSTRACT 

           
This study aims to determine the effect of capital structure and financial 

performance on firm value. This study use secondary data from the company's 

financial statements. Sampling and sampling using purposive sampling technique. 

Data analysis used classical assumption test and multiple linear regression. The 

research population is food and beverage companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the period 2015-2018 with total sample of  11 companies. The results 

of testing the first hypothesis indicate that the Capital Structure (X1) and Financial 

Performance (X2) simultaneously have a significant effect on Firm Value (Y). The 

results of testing the second hypothesis indicate that the capital structure has a 

significant positive effect. The results of testing the third hypothesis indicate that 

financial performance has a significant positive effect. Suggestions for investors to 

pay attention to the profitability and capital structure generated by the company in 

order to obtain higher returns. 

Keywords: Capital Structure, Financial Performance, Value Company 

 

 



BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Bidang bisnis mengalami kemajuan sangat pesat oleh karena itu 

mendorong setiap perusahaan agar unggul dalam bersaing dan dapat 

meningkatkan profitabilitas untuk meningkatkan kemakmuran pemilik atau 

pemegang saham dengan cara meningkatkan nilai perusahaan. Nilai 

perusahaan merupakan nilai yang mencerminkan berapa harga yang harus 

dibayar oleh investor untuk suatu perusahaan yang biasanya diukur dengan 

price to book value (Sulistiono, 2010). 

Nilai perusahaan menjadi sangat penting karena semakin tinggi harga 

saham maka akan semakin tinggi pula nilai perusahaaan sehingga perusahaan 

image perusahaan menjadi baik.  Selain itu apabila nilai perusahaan tinggi 

maka sangat memudahkan untuk bertransaksi dengan pihak kreditur karena 

dengan nilai perusahaan yang tinggi maka para pihak kreditur akan menilai 

bahwa perusahaan tersebut mampu mengembalikan pinjamannya.   

Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor salah satunya 

yaitu struktur modal. Struktur modal adalah perbandingan nilai utang dengan 

nilai modal sendiri yang terdapat pada laporan keuangan perusahaan  akhir 

tahun. Struktur modal menjadi satu unsur yang sangat penting untuk 

pengambilan keputusan mengenai keuangan karena akan mempengaruhi 

tingkat risiko yang dihadapi. Pengambilan keputusan struktur modal buruk 



menjadikan biaya modal tinggi, sedangkan keputusan struktur modal efisien 

menjadikan biaya modal rendah sehingga dapat memaksimalkan nilai 

perusahaan.  

Nilai perusahaan dapat diartikan sebagai ekspektasi nilai investasi 

pemegang saham (harga pasar ekuitas) dan/atau ekspektasi nilai total 

perusahaan (harga pasar ekuitas ditambah dengan nilai pasar hutang, atau 

ekspektasi harga pasar aktiva (Sugihen 2003:28). Maka para manajer keuangan 

harus memerhatikan biaya modal yang efisien untuk menetapkan struktur 

modal yang optimal. Perusahaan harus mencari alternatif pendanaan yang 

paling efisien dari berbagai alternatif yang tersedia dalam memenuhi 

kebutuhan dananya. Pendanaan yang efisien terjadi bila perusahaan mempunya 

struktur modal yang optimal. Untuk itu dalam menentukan struktur modal agar 

optimal harus memperhatikan biaya yang efisien.   

Keputusan struktur modal (capital structure) termasuk pemilihan 

sumber dana yang berasal dari modal sendiri ataupun modal dari luar yang 

berupa utang. Menurut Sartono (2010:225) struktur modal menentukan 

penggunaan utang yang dilakukan oleh manajer keuangan untuk mendanai 

kegiatan perusahaan.. Tujuan manajemen struktur modal adalah menciptakan 

suatu sumber dana permanen sedemikian rupa agar mampu memaksimalkan 

harga saham dan agar tujuan manajemen keuangan untuk memaksimalkan nilai 

perusahaan tercapai. Fakor lain yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah 

kinerja keuangan yang dapat menggambarkan tentang kondisi keuangan 



perusahaan, sehingga bisa mengetahui seperti apa kondisi keuangan 

perusahaan tersebut. Meningkatkan kinerja keuangan merupakan kewajiban 

perusahaan agar saham perusahaan diminati oleh para investor. Para investor 

akan melihat rasio keuangan yang digunakan untuk tolak ukur dalam 

berinvestasi. Tujuan lain yang diharapkan oleh para investor saat melakukan 

investasi yaitu deviden dan capital gain dari saham berupa peningkatan harga 

saham. Kinerja keuangan dapat diketahui dari hasil perhitungan proses 

akuntansi yaitu laporan keuangan. Berdasarkan uraian serta permasalahan yang 

telah dikemukakan sebelumnya maka penulis melakukan penelitian dengan 

judul  “Pengaruh Struktur Modal dan Kinerja Keuangan Terhadap Nilai 

Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2015 - 2018” 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas maka dapat dirumuskan 

beberapa rumusan masalah, antara lain : 

1. Apakah ada pengaruh struktur modal, kinerja keuangan terhadap nilai 

perusahaan?  

2. Apakah ada pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan? 

3. Apakah ada pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan?  

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan peneliti dengan dilakukannya penelitian ini adalah sebagai 

berikut : 



1. Untuk mengetahui pengaruh struktur modal dan kinerja keuangan 

terhadap nilai perusahaan.  

2. Untuk mengetahui pengaruh struktur modal terhadap nilai 

perusahaan.  

3. Untuk mengetahui pengaruh kinerja terhadap nilai perusahaan. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaat yang diharapkan peneliti dari penelitian ini adalah sebagai 

berikut : 

1. Manfaat Teoritis 

a. Bagi Peneliti  

Penelitian ini diharapkan dapat memberi masukan yang 

berarti dan menjadi referensi tambahan, literatur untuk 

peneliti selajutnya mengenai struktur modal, kinerja dan nilai 

peruasahaan. 

b. Bagi Akademisi 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan dan 

mengembangkan ilmu pengetahuan yang berkaitan dengan 

ilmu manajemen keuangan, ilmu pasar modal serta ilmuteori 

portofolio dan investasi. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Calon Investor 



Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat 

kepada calon investor terkait pengambilan keputusan investasi. 

b. Bagi Perusahaan 

  Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat 

untuk perusahaan agar digunakaan sebagai masukan dan 

pedoman untuk mengambil keputusan tentang struktur modal 

dan kinerja keuangan dalam hal ini yaitu profitabilitas 

perusahaan. 

 

 

 



BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Simpulan  

1. Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh struktur modal 

terhadap nilai perusahaan, dan untuk menganalisis pengaruh kinerja 

keuangan perusahaan terhadap nilai perusahaan, serta untuk menganalisis 

variabel independen yang paling dominan mempengaruhi nilai perusahaan. 

2. Hasil pengujian hipotesis pertama menunjukkan bahwa  Struktur Modal 

(X1) dan Kinerja Keuangan (X2) secara simultan berpengaruh signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan (Y)  pada perusahaan makanan dan minuman  

yang go public di BEI periode 2015-2018 

3. Hasil pengujian hipotesis kedua menunjukkan bahwa Struktur Modal 

berpengaruh positif signifikan terhadap  nilai perusahaan pada perusahaan 

makanan dan minuman  yang go public di BEI periode 2015-2018. Sesuai 

dengan teori MM yang menyatakan apabila terjadi peningkatan nilai 

perusahaan akan disebabkan oleh penambahan utang selama struktur modal 

berada di bawah titik optimalnya, hal tersebut dijelaskan oleh Trade-off 

Theory dimana manfaat dari peningkatan utang masih lebih besar dari 

pengorbanan yang dikeluarkan sehingga secara langsung manfaat 

penggunaan utang tersebut meningkatkan nilai perusahaan 

4. Hasil pengujian hipotesis ketiga menunjukkan bahwa kinerja keuangan 

berpengaruh positif signifikan terhadap  nilai perusahaan pada perusahaan 



makanan dan minuman  yang go public di BEI periode 2015-2018.  Sesuai 

dengan Signalling theory menjelaskan hasil penelitian, dimana investor 

akan meningkatkan permintaan saham apabila profitabilitas perusahaan 

meningkat, dan di sisi lain juga meningkatkan nilai perusahaan. Investor 

akan tertarik dengan nilai ROE yang tinggi karena ROE adalah rasio yang 

langsung menghitung pengembalian terhadap ekuitas yang ditanamkan oleh 

investor. 

5.2 Keterbatasan Penelitian.   

Penelitian ini tidak terlepas dari keterbatasan yang memerlukan 

pengembangan pada penelitian selanjutnya. Keterbatasan dalam penelitian ini 

antara lain: 

1. Penelitian ini hanya dilakukan pada perusahaan manufaktur yang bergerak  

dalam sektor makanan dan minuman saja. 

2. Penelitian ini hanya menggunakan 2 variabel bebas yakni  struktur modal 

dan kinerja keuangan dalam memengaruhi variabel terikat yakni nilai 

perusaan. 

3. Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan periode pengamatan yang 

relatif masih pendek, yaitu tahun 2015 – 2018.  

5.3   Saran 

1. Penelitian selanjutnya sebaiknya memilih sektor atau sub sektor yang 

berbeda untuk mengetahui perbedaan pengaruh struktur modal dan kinerja 

keuangan  terhadap nilai perusahaan pada perusahaan - perusahaan 

manufaktur sektor lain. 



2. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah variabel-variabel 

lainnya yang belum dicantumkan dalam penelitian ini agar dapat 

memperluas penelitian ini.  misalnya variabel pertumbuhan perusaahan, 

profitabilitas perusahaan dan lain-lain.  

3. Menambah periode penelitian, dengan periode yang lebih panjang 

diharapkan hasil yang diperoleh bisa lebih akurat dan tidak bias. 
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