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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh profitabilitas,
likuiditas dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan sektor perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. Populasi dalam penelitian ini
adalah seluruh perusaahan sektor perbankan yang berjumlah 47 perusahaan. Teknik
pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling dengan hasil akhir
yang diperoleh sejumlah 7 perusahaan sektor perbankan. Metode analisis data yang
digunakan adalah uji asumsi klasik dan analisis regresi linier berganda dengan bantuan
aplikasi SPSS 14 for windows evalution version. Hasil analisis data menyatakan bahwa
profitabilitas, likuiditas dan kebijakan dividen berpengaruh secara simultan terhadap
nilai perusahaan. Profitabilitas berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Kebijakan dividen berpengaruh secara positif namun tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan. Namun likuiditas berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci : nilai perusahaan, profitabilitas, likuiditas, kebijakan dividen
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ABSTRACT

This study aim to determine the impact of probability, liquidity and dividend
policy towrd firm value on banking companies in Indonesia Stock Exchange period
2016-2020. The population of this reseach are banking companies, which amounted to
47 companies. The sampling technigque used by purposive sampling was targeted at 7
banking companies. The data analysis method used classic assumption test and
multiple linear regression was used to analyze the data using SPSS 14 application for
windows evaluation version. The results of this study showed that probability, liquidity
and dividend policy simultaneously significantly influence firm value. Profitability
influenced positively and partial significance on firm value. Dividend policy influenced
positively and not significantly on firm value. But, liquidity influenced negatively and
not significantly on firm value.

Keyword: firm value, profitability, liquidity, dividend policy
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1.1 Latar Belakang
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Sektor Perbankan mempunyai peranan yang sangat penting dalam
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mengembangkan perekonomian nasional. Dimana peranan perbankan dalam
menggerakkan dana masyarakat untuk berbagai tujuan sudah mengalami
peningkatan yang sangat signifikan. Oleh karena itu upaya untuk meningkatkan
dan memperkuat sektor perbankan menjadi salah satu faktor yang penting dalam
memperkuat perekonomian nasional. Karena dalam menghadapi perkembangan
perekonomian nasional senantiasa harus bergerak dengan cepat, kompetitif, dan
terintegrasi dengan banyaknya tantangan yang semakin kompleks serta sistem
keuangan yang semakin maju, diperlukan penyesuaian kebijakan di bidang

ekonomi, termasuk sektor perbankan.

Perusahaan harus meningkatkan daya saing karena banyaknya perusahaan
dalam dunia industri maupun perekonomian dunia yang berkembang begitu pesat
menyebabkan timbulnya persaingan yang sangat ketat, dimana dalam persaingan
usaha tersebut perusahaan perbankan dituntut untuk melakukan berbagai usaha
agar tercapai tujuan yang diharapkan. Seorang manajer berperan dalam
menghadapi peningkatan situasi persaingan yaitu mampu mengelola keuangan
perusahaan dengan baik. Karena keberhasilan seorang manajer dalam mengelola

perusahaan dapat diukur dengan melihat nilai perusahaan.
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Namun perusahaan terkadang juga tidak berhasil dalam meningkatkan nilai

perusahaan. Ketidakberhasilan tersebut disebabkan karena pihak manajemen
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kurang waspada dalam menerapkan faktor-faktor yang memaksimalkan nilai
perusahaan. Faktor — faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah faktor

ekstenal dan faktor internal. Faktor eksternal antara lain fluktuasi nilai valas dan

University o

keadaan pasar modal. Sedangkan untuk faktor internal antara lain pembayaran
pajak, rasio keuangan, ukuran perusahaan, profitabilitas, likuiditas dan pembayaran

dividen.

Gambar 1.1 Perkembangan Jumlah Bank Periode 2016-2020
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Sumber: Bursa Efek Indonesia (data yang diolah, 2021)

Berdasarkan gambar, jumlah bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2016-2020 telah terjadi kenaikan pada tahun 2018, 2019, dan 2020. Hal ini
membuktikan bahwa sektor perbankan telah mengalami peningkatan dari tahun
2018, 2019, dan 2020, dimana perusahaan sektor perbankan di Indonesia semakin

menginginkan adanya dorongan keuangan agar menjadi perusahaan yang go public

<
=
24
Z
>
—
=
©
-
o
(&)
=
©
L
©




REPOSITORY

University of Islam Malang

<
=
24
Z
>
—
=
©
-
o
(&)
=
©
L
©

untuk memperoleh penambahan modal. Adapun ada beberapa persyaratan untuk
menjadi anggota bursa efek antara lain: telah memiliki izin usaha untuk melakukan
kegiatan sebagai perantara pedagang efek dari Otoritas Jasa Keuangan, memiliki
saham bursa, memiliki direksi dan dewan komisaris yang disetujui oleh Otoritas
Jasa Keuangan, memiliki rencana kerja perusahaan paling sedikit untuk 5 tahun ke
depan, memiliki laporan keuangan yang telah diaudit dan terdaftar di Otoritas Jasa

Keuangan, dan lain sebagainya.

Dalam suatu perusahaan, memaksimalkan nilai perusahaan sangat penting
karena semakin tinggi nilai perusahaan, maka semakin besar pula kemakmuran
yang diterima pemilik perusahaan yang merupakan tujuan utama dari perusahaan.
Kinerja perusahaan dapat mempengaruhi persepsi investor terhadap perusahaan,

oleh sebab itu nilai perusahaan sangat penting.

Gambar 1.2 Nilai Perusahaan
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Sumber: Indopremier (data yang diolah, 2021)
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Berdasarkan gambar diatas dapat diketahui bahwa nilai perusahaan
perbankan mulai dari tahun 2016-2020 cenderung mengalami penurunan setiap
tahunnya, hanya pada tahun 2017 mengalami kenaikan, sedangkan pada tahun
2018-2020 mengalami penurunan. Hal ini disebabkan karena adanya wabah covid
19 yang melanda seluruh dunia termasuk Indonesia pada awal tahun 2020 yang
menyebabkan banyak perusahaan terutama perusahaan perbankan melakukan

WFH (Work From Home) untuk meminimalisir penyebaran covid 19.

Selain itu juga, perusahaan perbankan salah satunya Bank Central Asia Thk
yang berupaya untuk meningkatkan nilai perusahaan ditengah pandemi covid 19
dengan cara stock split pada tanggal 13 Oktober 2021. Stock split adalah cara yang
ampuh untuk menjaring investor baru, dan juga melikuidkan saham agar harganya
lebih dinamis. Bank Central Asia Tbk sendiri sudah terhitung 4 kali melakukan
stock split, dengan adanya stock split sendiri diharapkan dapat menarik minat

investor untuk berinvestasi dan meningkatkan nilai perusahaan.

Terdapat beberapa faktor untuk meningkatkan nilai perusahaan antara lain
profitabilitas, likuiditas dan kebijakan dividen. Bagi perusahaan Yyang
mempertahankan kelangsungan usahanya dalam jangka panjang profitabilitas
sangatlah penting karena menunjukkan perusahaan tersebut memiliki prospek yang
bagus di masa yang akan datang. Profitabilitas merupakan faktor yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Jika manajer mampu mengelola perusahaan

dengan baik maka biaya yang akan dikeluarkan oleh perusahaan akan menjadi lebih
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kecil sehingga laba dihasilkan menjadi lebih besar karena besar kecilnya laba yang

akan mempengaruhi nilai perusahaan.

Gambar 1.3 Profitabilitas Perbankan

Persentase Profitabilitas Perbankan
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Sumber: Indopremier (data yang diolah, 2021)

Berdasarkan gambar diatas diketahui bahwa perusahaan perbankan mulai
dari tahun 2016-2020 mengalami naik turun terhadap profitabilitas selama 5 tahun
terakhir. Pada tahun 2016 profitabilitas perusahaan sebesar 1,34%. Pada tahun 2017
dan 2018 sebesar 1,52% dan 1,57% hal ini menunjukkan bahwa profitabilitas
perusahaan mengalami kenaikan. Sedangkan pada tahun 2019 sebesar 1,47%
menunjukkan bahwa profitabilitas mengalami penurunan sekitar 0,10%. Pada
tahun 2020 sebesar 0,96% menunjukkan bahwa profitabilitas mengalami
penurunan secara drastis sekitar 0,51%. Dari data diatas dapat disimpulkan bahwa
profitabilitas perusahaan selama 5 tahun terakhir mulai tahun 2016-2020

mengalami fluktuasi.
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Hal ini didukung oleh penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh
(Rudangga & Sudiarta, 2016) dan (Dhani & Utama, 2017) menyatakan bahwa
profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Dalam penelitian
tersebut menjelaskan bahwa semakin besar profitabilitas maka nilai perusahaan
yang akan diperoleh juga semakin besar. Karena perusahaan yang mempunyai
profitabilitas cukup tinggi akan mendapatkan dana yang cukup sehingga
perusahaan dapat meningkatkan kinerja yang menyebabkan meningkatnya nilai
perusahaan. Selain itu, perusahaan yang berhasil meningkatkan profitabilitas akan
membuat investor tertarik dan mempercayai perusahaan yang mampu
menghasilkan profitabilitas besar karena return yang diperoleh juga besar.

Selain itu faktor kedua yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah
likuiditas. Semakin tingginya nilai likuiditas maka kemampuan yang dimiliki
perusahaan semakin tinggi dalam memenuhi kewajiban jangka pendek. Dengan
likuiditas yang tinggi menunjukkan perusahaan mempunyai kekuatan yang dapat
dilihat dari segi kemampuan untuk memenuhi utang lancar dari harta lancar yang
dimiliki sehingga dapat meningkatkan kepercayaan dari pihak luar atau investor

terhadap perusahaan.
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Gambar 1.4 Likuiditas Perbankan

Persentase Likuiditas Perbankan
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Sumber: Bank Indonesia (data yang diolah, 2021)

Berdasarkan gambar diatas likuiditas perusahaan perbankan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia mulai dari tahun 2016-2020, dimana pada tahun 2017
mengalami kenaikan sebesar 2%, kemudian pada tahun 2018 mengalami
penurunan sebesar 4%, sedangkan pada tahun 2019 mengalami kenaikan sebesar
2% dan tahun 2020 mengalami kenaikan sebesar 10%. Dari grafik data dapat
disimpulkan bahwa likuiditas perbankan selama lima tahun terakhir mulai tahun
2016-2020 mengalami kenaikan yang signifikan kecuali pada tahun 2017
mengalami sedikit penurunan.

Hal ini didukung oleh penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh (Hasnia
etal., 2016) dan (Rahmasari et al., 2019) menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian tersebut menjelaskan bahwa
likuiditas yang tinggi berarti kewajiban jangka pendek suatu perusahaan dapat

terpenuhi, sehingga kegiatan operasional perusahaan tidak terganggu. Karena
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tinggi rendahnya likuiditas akan mempengaruhi minat investor untuk menanamkan
modalnya. Hal tersebut menyebabkan harga saham akan meningkat dan nilai
perusahaan juga akan meningkat.

Selain itu faktor ketiga yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah
kebijakan dividen. Semakin tinggi dividen yang dibagikan maka semakin sedikit
laba yang ditahan. Besar kecilnya suatu dividen yang dibayarkan ke para pemegang
saham tergantung pada kebijakan dividen dari setiap perusahaan, sehingga sangat
diperlukan pertimbangan dari manajemen mengenai faktor-faktor yang
mempengaruhi kebijakan dividen.

Gambar 1.5 Pembagian Dividen

Persentase Pembagian Dividen
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Sumber: Bank Negara Indonesia_(data yang diolah, 2021)

Berdasarkan gambar diatas diperoleh kesimpulan bahwa pada tahun 2016
salah satu perusahaan perbankan membagikan dividen tunai sebesar 35% dari hasil
kekayaan yang diperoleh, dan pada tahun 2017-2020 mengalami penurunan 10%

dan cenderung konsisten karena tiap tahun dividen tunai yang dibagikan sebesar
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25% dari harta kekayaan yang diperoleh perusahaan. Konsistensi dalam pembagian
dividen tunai yang dibagikan perusahaan dikarenakan manajemen perseroan telah
mengambil sejumlah langkah, strategi dan kebijakan yang bertujuan untuk
mempertahankan kinerja di tengah pandemi covid 19 saat ini. Selain itu juga,
diharapkan dapat menjaga kepercayaan terhadap para pemegang saham agar tetap
berinvestasi kepada perusahaan.

Hal ini didukung dengan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh (Mayogi
& Fidiana, 2016) dan ( Putra & Lestari, 2016) menyatakan bahwa kebijakan
dividen berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian tersebut
menjelaskan bahwa para investor lebih menyukai perusahaan yang membagikan
dividen karena adanya kepastian tentang investasinya. Semakin besar dividen yang
dibagikan, maka Kinerja perusahaan akan dianggap baik. Karena apabila
perusahaan dianggap mempunyai kinerja yang baik maka akan dianggap
menguntungkan, sehingga penilaian terhadap perusahaan akan membaik yang
dapat tercermin dari tingkat harga saham suatu perusahaan.

Berdasarkan dari latar belakang yang telah diuraikan diatas yang mendasari
peneliti melakukan penelitian dengan judul “PENGARUH PROFITABILITAS,
LIKUIDITAS DAN KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN (STUDI PADA PERUSAHAAN SEKTOR PERBANKAN
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2016-

2020)”.
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1.2 Rumusan Masalah

1. Bagaimana pengaruh profitabilitas, likuiditas dan kebijakan dividen secara
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simultan terhadap nilai perusahaan?
2. Bagaimana pengaruh profitabilitas secara parsial terhadap nilai perusahaan?

3. Bagaimana pengaruh likuiditas secara parsial terhadap nilai perusahaan?

University o

4. Bagaimana pengaruh Kkebijakan dividen secara parsial terhadap nilai

perusahaan?

1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian
1.3.1 Tujuan Penelitian
1. Untuk mengetahui pengaruh dari profitabilitas, likuiditas dan kebijakan

dividen secara simultan terhadap nilai perusahaan

2. Untuk mengetahui pengaruh dari profitabilitas secara parsial terhadap
nilai perusahaan

3. Untuk mengetahui pengaruh dari likuiditas secara parsial terhadap nilai
perusahaan

4. Untuk mengetahui pengaruh dari kebijakan dividen secara parsial

terhadap nilai perusahaan

1.3.2 Manfaat Penelitian

a. Manfaat Teoritis
Diharapkan penelitian yang dilakukan dapat memperbanyak wawasan

dan juga berpengaruh pada bidang manajemen keuangan. Selain itu juga
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diharapkan penelitian ini akan dijadikan referensi baik secara teoritis

maupun empiris untuk penelitian selanjutnya.

b. Manfaat Praktis

REPOSITORY

1. Bagi Perusahaan

University of Islam Malang

Diharapkan penelitian ini akan digunakan sebagai bahan
pertimbangan bagi pihak manajerial perusahaan dalam menentukan
kebijakan-kebijakan untuk meningkatkan nilai perusahaan.

2. Bagi Investor

Diharapkan penelitian ini dapat membantu para investor untuk
menambah informasi dan wawasan, selain itu juga sebagai gambaran
maupun bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan untuk

berinvestasi.
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SIMPULAN DAN SARAN
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5.1 Simpulan
Berdasarkan hasil penelitian yang sudah diuraikan pada penelitian ini

mengenai Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Kebijakan Dividen Terhadap

University o

Nilai Perusahaan (Studi Perusahaan Sektor Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia Periode 2016-2020), dapat disimpulkan adalah sebagai berikut :

1. Profitabilitas, likuiditas, dan kebijakan dividen berpengaruh secara simultan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

2. Profitabilitas berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

3. Likuiditas berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

4. Kebijakan dividen berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.

5.2 Keterbatasan Penelitian
1. Penentuan dalam penggunaan variabel penelitian hampir sepenuhnya sama
dengan yang dilakukan oleh peneliti terdahulu karena penelitian ini termasuk

penelitian replikasi. Selain itu juga variabel yang digunakan hanya

70
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profitabilitas, likuiditas, dan kebijakan dividen sehingga masih banyak variabel

atau faktor lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan.
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2. Keterbatasan waktu, data keuangan yang digunakan dalam penelitian ini

diperoleh melalui internet yang telah dilaporkan dalam website Bursa Efek

University o

Indonesia, tanpa melihat dan mengetahui langsung ke tempat perusahaan

tersebut beroperasi.

3. Penelitian ini hanya menggunakan periode waktu lima tahun karena rentang
waktu terbatas maka penelitian tersebut kurang dapat digeneralisasi. Dengan
menggunakan periode yang lebih panjang memungkinkan adanya hasil yang

berbeda dengan penelitian ini.

5.3 Saran
1. Bagi Perusahaan
Hendaknya memperhatikan profitabilitas perusahaan agar dapat
meningkat setiap tahunnya. Karena dengan profitabilitas perusahaan yang
tinggi dan stabilnya peningkatan, maka dana invetasi dari investor akan lebih
mudah diperoleh.
2. Bagi Investor
Hendaknya menilai perusahaan dari annual report agar mendapatkan
informasi yang lengkap. Selain itu juga hendaknya memperhatikan
profitabilitas perusahaan dalam mengambil keputusan, karena tingginya

profitabilitas dapat meningkatkan nilai perusahaan.
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3. Bagi Peneliti Selanjutnya
Hendaknya dapat menambahkan variabel baru, seperti: ukuran

perusahaan, pertumbuhan perusahaan, kebijakan utang, struktur modal dan lain

REPOSITORY

sebagainya. Agar dapat diketahui variabel apa saja yang akan meningkatkan

University of Islam Malang

nilai perusahaan. Selain itu juga, peneliti selanjutnya diharapkan dapat
menambah tahun pengamatan. Karena dengan bertambahnya tahun
pengamatan maka dapat diperoleh gambaran yang lebih baik tentang kondisi
suatu perusahaan maupun perkembangan perusahaan dalam meningkatkan nilai

perusahaan.
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