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ABSTRAK 

 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh 

Profitabilitas, dan Likuiditas terhadap Harga Saham Pada Perusahaan BUMN 

Perbankan Di BEI Pada Periode 2016-2020 (Studi Empiris Pada Perusahaan 

BUMN Perbankan Yang Terdaftar Di BEI Pada Tahun 2016-2020). Peneitian ini 

menggunakan metode kuantitatif. Penentuan sampel dalan penelitian  

menggunakan teknik sampling jenuh yaitu semua populasi dijadikan sampel 

sehingga jumlah sampel yang diperoleh sebanyak 80 sampel dari 4 perusahaan.  

Alat analisis yang digunakan dalampenelitianini adalah analisis regresi linier 

berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas dan likuiditas 

terhadapharga saham secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham pada perusahaan BUMN perbankan di BEI pada periode 2016-2020. 

Sedangkan secara parsial profitabilitas terhadap harga saham tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Dan variabel likuiditas secara parsial 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada perusahaan BUMN 

perbankan di BEI pada periode 2016-2020. 

 

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas Dan Harga Saham 
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ABTRACT 

 

 

The purpose of this study was to determine the effect of profitability and 

liquidity on stock prices in state-owned banking companies on the IDX in the 

2016-2020 period (Empirical Study on state-owned banking companies listed on 

the IDX in 2016-2020). This research uses quantitative methods. Determination of 

the sample in the study using a saturated sampling technique that is all the 

population is sampled so that the number of samples obtained is 80 samples from 

4 companies. The analytical tool used in this study is multiple linear regression 

analysis. The results of this study indicate that profitability and liquidity on stock 

prices simultaneously have a significant effect on stock prices in state-owned 

banking companies on the IDX in the 2016-2020 period. While partially 

profitability on stock prices has no significant effect on stock prices. And the 

liquidity variable partially has a positive and significant effect on stock prices in 

state-owned banking companies on the IDX in the 2016-2020 period. 

 

Keywords: Profitability, Liquidity And Stock Price 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Menurut Undang-Undang No 19 Tahun 2003 Badan Usaha Milik 

Negara yang selanjutnya disebut BUMN adalah badan usaha yang seluruh 

atau sebagian besar modalnya dimiliki oleh negara melalui penyertaan secara 

langsung yang berasal dari kekayaan negara yang dipisahkan. Dalam Laporan 

Keuangan Pemerintahan Pusat (LKPP) 2019, Kementerian Keuangan 

mencatat pendapatan bagian laba BUMN Perbankan sebesar Rp 18.595 

Triliun, seluruhnya adalah berasal dari perseroan negara di bawah 

kementerian BUMN. Sedangkan pendapatan bagian laba BUMN non-

perbankan yang berasal dari perusahaan di bawah kementerian BUMN senilai 

Rp.32.038 Triliun (www.goodnewsfromindonesia.id, Aditya, 2020). 

Berdasarkan kutipan dari www.republika.co.id yang ditulis oleh (Zuraya et 

al., 2016). menyatakan seluruh penghargaan 12 perusahaan terbaik selama 

tahun 2016 didapatkan oleh BUMN, dan berdasarkan kutipan dari 

www.cnbcindonesia.com menyatakan 4 perusahaan BUMN masuk kedalam 

200 perusahaan terbaik di dunia berdasarkan peringkat yang dirilis oleh 

Forbes. 

Pada tanggal 18 Oktober 2021 harga saham BBCA (PT Bank Central 

Asia Tbk) ditutup memerah. Sedangkan, saham BBRI (PT Bank Rakyat 
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Indonesia (Persero) Tbk) ditutup menghijau. Saat bursa menutup hari 

perdagangan, saham BBCA persis di harga penutupan Rp 7.525 per saham. 

Sementara saham BBRI persis di harga penutupan Rp 4.410 per saham 

(https://amp.kontan.co.id, Kresnomurti, 2021).  

Dari penutupan tanggal 15 Oktober 2021, harga saham BBCA turun 

1,63% dari Rp 7.650. Saham BBCA dibuka sama dengan harga penutupan 

sehari sebelumnya, tepatnya pada harga Rp 7.650 per saham. Mencatatkan 

harga tertinggi Rp 7.675 dan harga terendah Rp 7.475, harga saham BBCA 

ditutup turun Rp 125 per saham dalam sehari. Pada saat penutupan, 

harga bid Rp 7.500 per saham. Di lain sisi, harga offer terendah di Rp 7.525 

per saham. Bila dihitung sejak 7 hari yang lalu (11 Oktober 2021), harga 

saham BBCA hari ini turun 79,26% dibanding harga saat itu (Rp 36.275). 

Adapun sejak setahun lalu (16 Oktober 2020) harga saham BBCA turun 

73,87% dari harga saat itu (Rp 28.800). Bursa Efek Indonesia (BEI) mencatat 

total nilai transaksi saham BBCA mencapai Rp 876,90 miliar, sedangkan 

volume saham yang ditransaksikan mencapai 1.163.576 lot 

(https://amp.kontan.co.id, Kresnomurti, 2021). 

Dari penutupan tanggal 15 Oktober 2021, harga saham BBRI naik 

2,08% dari Rp 4.320. Saham BBRI dibuka di atas harga penutupan sehari 

sebelumnya, tepatnya pada harga Rp 4.350 per saham. Mencatatkan harga 

tertinggi Rp 4.410 dan harga terendah Rp 4.340, harga saham BBRI ditutup 

naik Rp 90 per saham dalam sehari. Pada saat penutupan, harga bid Rp 4.400 

per saham. Di lain sisi, harga offer terendah di Rp 4.410 per saham. Kalau 
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dihitung sejak 7 hari yang lalu (11 Oktober 2021), harga saham BBRI hari ini 

sudah naik 5,5% dibanding harga saat itu (Rp 4.180). Sejak setahun lalu (16 

Oktober 2020) harga saham BBRI sudah naik 35,69% dari harga saat itu (Rp 

3.250). Bursa Efek Indonesia (BEI) mencatat total nilai transaksi saham 

BBRI mencapai Rp 1.257,10 miliar, sedangkan volume saham yang 

ditransaksikan mencapai 2.868.159 lot (https://amp.kontan.co.id, 

Kresnomurti, 2021).  

Kesehatan bank dapat diartikan sebagai kemampuan suatu bank untuk 

melakukan kegiatan operasional perbankan secara normal dan mampu 

memenuhi semua kewajiban dengan baik dengan cara-cara yang sesuai dengan 

peraturan perbankan yang berlaku. Bank dapat menjalankan seluruh 

kegiatannya dengan baik, jika dapat melakukan beberapa tindakan yang perlu 

dilakukan seperti perencanaan, pengoperasian, pengendalian, dan pengawasan. 

Bank yang sehat adalah bank yang dapat melakukan dan menjalankan 

operasional perbankannya dengan baik, bank yang sehat juga mampu menjaga 

bahkan bisa meningkatkan kepercayaan masyarakat terhadap bank tersebut, 

dapat menjalankan fungsi intermediasi, dapat membantu kelancaran lalu lintas 

pembayaran serta dapat digunakan oleh pemerintah dalam melaksanakan 

berbagai kebijakannya terutama kebijakan moneter (Sapitri, 2019:3). 

 Kehadiran pasar modal di Indonesia ditandai dengan banyaknya 

investor yang mulai menanamkan sahamnya dalam industri real estate and 

property. Bisnis real estate and property baik residensial maupun komersial 

menunjukkan perkembangan yang cukup pesat di Indonesia. Semakin 
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pesatnya perkembangan sektor properti ini diikuti dengan semakin tingginya 

permintaan akan kebutuhan papan, sehingga membuat emiten-emiten properti 

membutuhkan dana dari sumber eksternal. Dana dari sumber eksternal dapat 

diperoleh melalui pasar modal (Kurnia et al., 2018 dalam Khairani et al., 

2021:699).  

Harga saham yang fluktuatif dipengaruhi oleh beberapa faktor, salah 

satunya adalah faktor profitabilitas. Menurut Hery (2018:143) “profitabilitas 

merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba”. Secara umum jenis-jenis profitabilitas yang lazim 

digunakan dalam praktik ada 4, diantaranya adalah ROA yang memiliki relasi 

positif dengan harga saham, karena besarnya ROA menandakan bahwa 

perusahaan mampu melakukan pengembalian yang tinggi pada investor. 

Kemampuan perusahaan dalam memaksimalkan laba tentunya berpengaruh 

pada skala ukuran perusahaan. 

Likuiditas merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya secara tepat waktu. Likuiditas 

dalam penelitian ini menggunakan Quick Ratio, yaitu mengukur perusahaan 

dalam menutupi kewajiban jangka pendeknya menggunakan aktiva lancar 

setelah dikurangi dengan persediaan yang dimiliki perusahaan. Angka rasio 

yang rendah menggambarkan risiko likuditas yang tinggi sebaliknya angka 

rasio yang tinggi menunjukkan kelebihan aktiva lancar yang tidak 

dipergunakan pihak manajemen untuk menghasilkan laba yang lebih baik. 

Perusahaan yang mampu melunasi utang jangka pendek sebelum melewati 
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masa jatuh tempo menjadi daya tarik bagi investor dalam menanamkan modal 

pada perusahaan sehingga harga sahamnya meningkat. Kasmir (2018) dalam 

Wina (2021:4) “menyatakan persediaan merupakan aktiva lancar yang paling 

tidak likuid dibanding aktiva lancar lainnya sebab memerlukan waktu yang 

lama untuk menjadi kas”. Alasan peneliti menggunakan quick ratio karena 

pada perusahaan otomotif dan komponen angka persediaan dominan lebih 

besar diantara aktiva lancar lainnya, ditakutkan perusahaan kesulitan melunasi 

kewajiban jangka pendeknya. 

Profitabilitas merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba. Profitabilitas dalam penelitian ini 

menggunakan Return On Equity (ROE), merupakan salah satu rasio penting 

bagi pemegang saham mengetahui sejauh mana efisien dan efektivitas dalam 

mengelola modal yang telah ditanamkan pada perusahaan dan dijalankan oleh 

pihak manajemen perusahaan. “Semakin tinggi rasio ini, menunjukkan 

semakin efisien dalam pengelolaan modal yang dilakukan oleh pihak 

manajemen serta menunjukkan kinerja perusahaan yang baik” (Sulia, 2017 

dalam Wina, 2021:4). Alasan peneliti menggunakan Return on Equity (ROE) 

karena rasio ini termasuk salah satu rasio yang sering digunakan investor 

dalam pengambilan keputusan mengenai investasi. Peningkatan rasio juga 

menunjukkan peningkatan terhadap laba perusahaan dan berujung 

meningkatnya harga saham. 

Return on Assets digunakan untuk mengetahui seberapa besar tingkat 

kinerja perusahaan. “Semakin tinggi nilai Return on Assets berarti perusahaan 
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semakin efisien dalam memanfaatkan aktivanya untuk memperoleh laba, 

sehingga nilai perusahaan meningkat”. (Putra, 2015 dalam Wibowo, 2019:2). 

Return On Asset adalah salah satu bentuk rasio profitabilitas yang 

dimaksudkan untuk mengukur kemampuan perusahaan atas keseluruhan dana 

yang ditanamkan dalam aktivitas operasi perusahaan dengan tujuan 

menghasilkan laba dengan memanfaatkan aktiva yang dimilikinya (Ardimas 

dan Wardoyo, 2014:233). 

Likuiditas merupakan salah satu faktor yang dapat mendorong terjadi 

perubahan harga saham. Likuiditas tinggi menunjukkan kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Likuiditas 

perusahaan dapat diukur dengan rasio lancar, Rasio lancar menunjukkan 

kemampuan perusahaan untuk membayar utang lancar dengan menggunakan 

aktiva lancer. Current Ratio dari rasio likuiditas, rasio ini sangat berguna bagi 

investor karena dapat menunjukkan kemampuan perusahaan dalam membayar 

hutang.  

Current ratio (rasio lancar) adalah ukuran yang umum digunakan atas 

solvensi jangka pendek, kemampuan suatu perusahaan memenuhi kebutuhan 

utang perusahaan ketika jatuh tempo. Harus dipahami bahwa penggunaan 

current ratio dalam menganalisis laporan keuangan hanya mampu memberikan 

analisa secara kasar, oleh karena itu perlu adanya dukungan analisa secara 

kualitatif secara komprehensif. Current Ratio yang tinggi akan menimbulkan 

kepercayaan investor untuk menginvestasikan modalnya ke perusahaan. 

Karena perusahaan dinilai memiliki kemampuan untuk melunasi kewajiban-
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kewajiban jangka pendeknya, sehingga dapat meningkatkan permintaan saham 

perusahaan tersebut (Febrioni, 2016 dalam Khairani et al., 2021:249). 

Perbankan salah satu lembaga keuangan yang sangat penting fungsi dan 

peranannya dalam kegiatan ekonomi, karena melalui aktivitas perkreditan 

serta berbagai jasa yang diberikan oleh bank maka, dapat melayani berbagai 

macam kebutuhan pada berbagai sektor ekonomi dan perdagangan yang ada. 

Semakin majunya globalisasi dan teknologi, dunia perbankan sangat berperan 

aktif dalam segala aktivitas sehari-hari. Hal ini dikarenakan bahwa bank 

merupakan suatu lembaga perantara keuangan antara unit perekonomian yang 

mengalami surplus (kondisi kelebihan dana) kepada unit perekonomian yang 

deficit (kondisi kekurangan dana). Sehingga dapat dikatakan bahwa bank 

merupakan inti dari sistem keuangan yang ada pada setiap Negara itu sendiri. 

Bank merupakan perusahan keuangan yang bergerak dalam memberikan 

layanan keuangan yang mengandalkan kepercayaan dari masyarakat dalam 

mengelola dananya. Oleh karena itu bank harus dalam keadaan sehat agar 

tidak merugikan diri sendiri dan pihak yang lain (Khalil & Fuadi, 2016 dalam 

Jatmika & Andarwati, 2019:1627).  

Sektor perbankan memiliki peran yang penting dalam memacu 

pembangunan ekonomi ke arah peningkatan kesejahteraan rakyat banyak. Di 

samping peranannya dalam penyelenggaraan lalu lintas pembayaran serta 

fungsinya sebagai lembaga intermediasi, sektor perbankan juga sebagai alat 

transmisi kebijakan moneter. Peran besar sektor perbankan ini menyebabkan 
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setiap perubahan yang terjadi pada sektor perbankan akan menimbulkan 

dampak terhadap sektor lainnya. 

Analisis teknikal menggunakan data pasar dari saham yaitu indeks 

pasar. Seperti yang terjadi pada tanggal, 05 April 2018 Indeks harga saham 

gabungan (IHSG) sektor finance menurun 1.8 persen. Penurunan yang terjadi 

dipasar saham, diperkirakan dampak dari sentiment global terkait perang 

dagang Amerika Serikat dan Tiongkok. Sektor finance ini salah satunya 

saham-saham bank BUMN yang mengalami penurunan (bareksa.com).  

Gambar 1. 1 Grafik 

Pergerakan Harga Saham Bank BUMN Periode 5 Maret-4 April 

2018 

 

Sumber: Bareksa.com 

Berdasarkan grafik 1.1, dalam periode 5 Maret - 4 April 2018, saham 

BBNI anjlok paling dalam dengan penuruan 13.35 persen. Sementara saham 

ketiga bank BUMN juga turun dengan persentase dikisaran 7 persen. 



9 
 

 

Dari fenomena yang ada diatas penulis tertarik untuk mengetahui 

kondisi harga saham pada perusahaan bank BUMN di Indonesia, karena bank 

BUMN merupakan salah satu perbankan terbesar di Indonesia. Dengan 

semakin banyaknya persaingan perusahaan perbankan, maka peneliti ingin 

melihat sejauh mana bank BUMN membuktikan kierja keuangannya kepada 

investor, masyarakat dan pihak lain. Investor juga dapat melakukan analisis 

secara fundamental yaitu menggunakan laporan keuangan perusahaan. 

Dalam analisis fundamental atau analisis perusahaan dengan 

menggunakan data yang berasal dari laporan keuangan perusahaan. Alat ukur 

yang digunakan untuk melihat kemampuan perusahaan dalam mengelola 

sumber daya yang dimiliki untuk menjadi suatu keuntungan menggunakan 

rasio keuangan. Rasio keuangan terdiri dari rasio profitabilitas, likuiditas, 

solvabilitas dan aktivitas. Dalam penelitian ini penulis membatasi hanya 

menggunakan rasio profitabilitas dan likuiditas. 

Penelitian ini menguji kedua variabel yang telah dijelaskan diatas 

yakni profitabilitas dan likuiditas terhadap harga saham BUMN Perbankan 

dimana profitabilitas di ukuran dengan rasio keuangan Return On Asset 

(ROA) dan variabel likuiditas diukur dengan rasio keuangan Current Ratio 

(CR). Berdasarkan penjelasan diatas maka judul dalam penelitian ini yaitu 

“Pengaruh Profitabilitas Dan Likuiditas Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan BUMN Perbankan Di BEI Pada Periode 2016-2020”. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian diatas maka dapat dirumuskan beberapa rumusan 

masalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap harga saham 

pada perusahaan BUMN Perbankan? 

2. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap harga saham pada perusahaan 

BUMN perbankan? 

3. Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap harga saham pada perusahaan 

BUMN perbankan? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan dalam penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

1. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh profitabilitas dan likuiditas 

terhadap harga saham BUMN perbankan. 

2. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap harga 

saham BUMN perbankan. 

3. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh likuiditas terhadap harga 

saham BUMN perbankan. 

1.4. Manfaat Penelitian 

Manfaat yang dapat diperoleh beberapa pihak dari penelitian ini adalah: 

1. Manfaat Teoretis 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi 

yang konseptual bagi mahasiswa. Selain itu, penelitian ini bisa dijadikan 
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sebagai bahan referensi untuk karya ilmiah yang mempunyai keterkaitan 

mengenai pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap harga saham dan 

dapat menyempurnakan kembali dari penelitian ini. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Peneliti 

Diharapkan dapat menambah ilmu pengetahuan, pengalaman, 

penelaahan dan mengenai pengaruh profitabilitas dan likuiditas 

terhadap harga saham, serta dapat mengaplikasikan berbagai teori yang 

diperoleh di bangku kuliah. 

b. Bagi Pembaca 

Bagi pembaca hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi sarana 

untuk menambah wawasan dan wacana tentang pengaruh profitabilitas 

dan likuiditas terhadap harga saham pada perusahaan BUMN 

perbankan di Bursa Efek Indonesia.  
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Simpulan 

 

 Tujuan penelitian ini untuk memperoleh bukti empiris mengenai 

pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap harga saham. penelitian ini 

menggunakan metode metode sampling jenuh (sensus) sebanyak 4 perusahaan 

BUMN Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. 

 Berdasarkan pengujian dan analisis hipotesis yang telah diuraikan, maka 

dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Secara simultan profitabilitas dan likuiditas berpengaruh terhadap harga 

saham. 

2. Secara parsial profitabilitas tidak berpengaruh yang signifikan terhadap 

harga saham. 

3. Secara parsial likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga 

saham.  

5.2 Keterbatasan 

 

 Keterbatasan dalam penelitian ini antara lain: 

1. Periode pengamatan dalam penelitian ini terbatas hanya meneliti 5 tahun 

saja yaitu tahun 2016 sampai 2020.  
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2. Faktor-faktor yang mempengaruhi kinerja perusahaan dalam penelitian ini 

hanya dapat menjelaskan 43,1% variasi harga saham, sedangkan sisanya 

56,9% dijelaskan oleh faktor-faktor lain diluar penelitian ini. Dan hanya 

variabel likuiditas yang mempengaruhi harga saham, sedangkan variabel 

profitabilitas tidak mempengaruhi harga saham. 

3. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini hanya terbatas pada 

perusahaan BUMN perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2016-2020.  

5.3 Saran 

 

 Penelitian ini masih terdapat kelemahan didalamnya, agar penelitian ini 

dapat menjadi penelitian yang dapat digunakan oleh pihak yang membutuhkan 

informasi dari penelitian ini. Adapun saran dari penelitian ini adalah sebagai 

berikut:  

1. Peneliti selanjutnya, diharapkan menambah periode pengamatan lebih 

panjang lagi untuk meningkatkan validitas hasil pengujian. 

2. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan lebih banyak variabel didalam 

penelitiannya agar memperoleh hasil yang maksimal dan agar hasil yang 

diperoleh  lebih kompleks dan bervariasi. Variabel lain yang dapat 

digunakan adalah seperti solvabilitas, kecukupan modal, dan variabel-

variabel lain yang dapat mempengaruhi harga saham. Contohnya Variabel 

solvabilitas bisa digunakan karena solvabilitas menjadi dasar bagi investor 

dan kreditor dalam menilai kemampuan perusahaan untuk menyelesaikan 

utang jangka panjang. Dan variabel kecukupan modal bisa digunakan 
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karena merupakan faktor penting bagi bank dalam rangka pengembangan 

usaha dan menampung resiko kerugian. 

3. Penelitian selanjutnya tidak hanya melakukan penelitian pada perusahaan 

BUMN perbankan saja tetapi pada perusahaan sektor industri lain yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Seperti melakukan penelitian pada 

perusahaan manufaktur, perusahaan manufaktur digunakan karena 

perusahaan manufaktur memiliki komposisi terbesar di BEI dengan variasi 

sampel yang besar serta investasi pada perusahaan manufaktur di BEI 

semakin meningkat. 
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