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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Return
On Assets (ROA) dan Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham pada
perusahaan pertambangan sub-sektor batubara periode 2018-2021. Jenis penelitian
ini merupakan penelitian kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini sebanyak 22
perusahaan dan sampel yang memenuhi kriteria (Purposive Sampling) dalam
penarikan sampel untuk penelitian ini berjumlah 20 perusahaan dan pengamatan
yang dilakukan selama 4 tahun yaitu mulai 2018-2021. Teknik pengumpulan data
dalam penelitian ini menggunakan studi dokumentasi. Teknik analisis data dalam
penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda, uji asumsi Klasik, uji t, uji F
dan koefisien determinasi. Pengolahan data dalam penelitian ini menggunakan
program SPSS versi 16.00. Hasil penelitian ini membuktikan bahwa Return On
Assets (ROA) dan Earning Per Share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap harga
saham pada perusahaan sector pertambangan sub-sektor batubara di Bursa Efek
Indonesia periode 2018-2021.

Kata Kunci : Harga Saham, Return On Assets, Earning Per Share



ABSTRACT

This study aims to determine and analyze the effect of Return On Assets
(ROA) and Earning Per Share (EPS) on stock prices in coal mining sub-sector
companies for the 2018-2021 period. This type of research is a quantitative
research. The population in this study were 22 companies and samples that met the
criteria (Purposive Sampling) in the sampling for this study amounted to 20
companies and observations were made for 4 years, starting from 2018-2021. The
data collection technique in this study used a documentation study. The data
analysis technique in this study used multiple regression analysis, classical
assumption test, t test, F test and coefficient of determination. Data processing in
this study used the SPSS version 16.00 program. The results of this study prove that
Return On Assets (ROA) and Earning Per Share (EPS) have a significant effect on
stock prices in coal mining sector companies on the Indonesia Stock Exchange for
the 2018-2021 period.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang
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Perekonomian Indonesia untuk saat ini terus mengalami peningkatan
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setelah kurang lebih dua tahun mengalami penurunan yang memberikan
dampak negatif terhadap para investor yang menanamkan modalnya baik
berbentuk saham atau aset di berbagai perusahaan ekonomi di berbagai sektor.
Hal ini menyebabkan beberapa investor mencabut saham yang ditanamkan
tidak terkecuali di dalam sektor pertambangan, akan tetapi mulai seiring
berjalannya waktu perekonomian kembali stabil sehingga banyak sektor yang
mulai bangkit lagi hal ini memberikan energi baru di dunia investasi yang
mampu menarik minat investor untuk menanamkan investasinya kembali.
Saham ialah salah satu instrumen keuangan yang paling diminati oleh
banyak investor hal ini dikarenakan saham memiliki keunggulan dalam
menghasilkan keuntungan yang lebih tinggi jika diibandingkan dengan
investasi dengan bentuk lain, pertambangan sendiri mampu menjadi ujung
tombak perekonomian yang mampu memberikan dampak kepada pendapatan
negara pertahunya. Berikut adalah data tahun demi tahun dari kegiatan impor

batubara di Indonesia :

Volume Ekspor Batubara, 2010 - 2020
s00.000 18.3% evavEnaonnal & 2056
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indoanalisis

Sumber : www.indoanalisis.co.id
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Apabila dilihat dari grafik diatas dapat disimpulkan bahwa pada tahun
2018 sektor batubara melakukan kegiataan ekspor batubara sebesar (10,1%)
dan menurun sebesar (0,2%) di tahun 2019 akan tetapi 6 bulan pertama pada
tahun 2020 mengalami penurunan yang sangat signifikan yaitu sebesar
(19,3%). Sedangkan berdasarkan pada laporan kinerja statistik indonesia
menyebutkan bahwasanya Produk Domestik Bruto (PDB) konstan dari produk
batubara ialah sebesar 123.879 milyar atau turun sebesar 5.123 milyar daripada
semester pertama tahun 2019.

(Sumber:https://indoanalisis.co.id/product/statistik-kinerja-industri-indonesia)

Indeks Tambang US$/barel
2500,00 — 100

o
2 - Indeks Sektor Pertambangan

VAP, 2018 1 Apr, 2019 1 Apr, 2636 1 Apr, 2021

Dalam 5 tahun terakhir, pergerakan indeks saham sektor pertambangan
seiring dengan naik-turunnya harga minyak dunia yang tercermin dalam Brent
Oil. Saham-saham sektor tambang pun ikut mendorong IHSG, yang pekan lalu
naik sekitar 2 persen seiring dengan kenaikan harga minyak.

Darmadji dan Fakhruddin (2012) menjelaskan harga saham dibentuk
karena adanya pemintaan dan penawaran atas saham. Perbedaan penawaran
atas saham tersebut diakibatkan oleh beberapa faktor diantaranya adalah faktor
internal yang mana faktor ini terjadi akibat dipengaruhi pihak yang berasal dari

dalam lingkungan suatu perusahaan sedangkan faktor lainya adalah faktor yang


https://indoanalisis.co.id/product/statistik-kinerja-industri-indonesia
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bersumber dari luar lingkungan perusahaan diantaranya ialah keadaan
perekonomian & politik suatu negara serta perkembangan teknologi dunia.
Selanjutnya Husnan dan Pudjiastuti (2004) mengatakan apabila kemampuan
perusahaan menghasilkan laba meningkat, maka harga saham akan meningkat.
Dengan kata lain, harga saham akan selalu dipengaruhi oleh rasio profitabilitas.
Dalam dunia saham ada hal yang perlu diingat yaitu semakin tinggi harga
saham maka akan semakin tinggi pula resiko yang akan didapat.

Ada banyak fakor yang mampu mempengaruhi harga saham diantaranya
ada faktor internal dan eksternal, faktor internal ialah faktor yang berasal dari
dalam perusahaan, hal-hal yang terkait dengan kinerja perusahaan yang dapat
dinilai melalui laporan-laporan keuangan perusahaan. Sedangkan faktor
eksternal adalah pengaruh dari luar lingkungan perusahaan contohnya adalah
keadaan ekonomi di suatu negara.

Analisis fundamental sendiri adalah suatu analisa yang penting
dilakukan oleh investor sebelum melakukan pembelian saham terhadap suatu
perusahaan tertentu. Hal ini dilakukan dengan cara melakukan analisa laporan
keuangan dimana memiliki nilai intrinsik yang mampu memberikan gambaran
terhadap aspek fundamental yang dimiliki oleh suatu perusahaan yang bersifat
kuantitatif.

Salah satu faktor fundamental yang dapat digunakan adalah Earning Per
Share. Hal ini dilakukan agar baik pihak perusahaan ataupun pihak investor
mampu menilai laba perusahaan dari setiap lembar saham yang dibagikan.
Perusahaan harus mampu mengelola dengan bijak setiap lembar saham yang

nantinya akan disebarkan hal ini bertujuan untuk meningkatkan harga saham
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karena apabila nilai laba per sahamnya meningkat maka secara otomatis
perusahaan juga akan mendapatkan dana segar yang lebih nantinya. Sedangkan
bagi investor semakin tinggi nilai saham yang diedarkan oleh suatu perusahaan
maka akan semakin besar jumlah dividen yang nantinya akan dibagikan ke
investor

Selain itu ada faktor lain yang mampu mempengaruhi harga saham
perusahaan diantaranya adalah Return On Assets (ROA) yang mana hal ini
perlu dilakukan agar perusahaan mampu menilai profitabilitas dari setiap
produk yang diproduksi oleh perusahaan. Perusahaan mampu mengetahui
posisi perusahaan dengan kompetitor lainya apakah berada diatas kompetitor
lain ataukah berada seimbang bahkan dibawah kompetitor, dengan begitu
perusahaan mampu mengetahui kelemahan dan kelebihannya.

Pada penelitian yang dilakukan oleh Santy (2017) menunjukkan hasil
Retturn On Asset (ROA) berpengaruh parsial terhadap harga saham dan
Earnings Per Share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
Sedangkan pada penelitian yang dilakukan oleh Sujatmiko (2019) Return On
Assets (ROA) dan Earning per Share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap
harga saham. Kemudian dalam penelitian Arif (2020) menyebutkan bahwa
Return On Assets (ROA) berpengaruh positif tetapi tidak signifikan sedangkan
Earning per Share (EPS) berpengaruh positif dan signifikan. Dari beberapa
penelitian diatas bisa disimpulkan bahwas terjadi pengaruh yang berbeda di
dalam variabel dependen yang dipengaruhi oleh variabel independent atau

bahkan bisa saja dipengaruhi oleh faktor-faktor dan fenomena tertentu.



Berdasarkan data-data, fenomena-fenomena serta teori yang telah
dijabarkan diatas serta didukung oleh beberapa penelitian-penelitian terdahulu
yang tentunya menunjukan hasil yang berbeda oleh sebab itu dilakukan

penelitian yang berjudul “Pengaruh Return On Assets (ROA) dan Earning
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Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham Studi Empiris Pada Perusahaan
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Sektor Pertambangan Sub-Sektor Batubara Yang Terdaftar Pada Bursa

Efek Indonesia (BEI) Periode 2018-2021".

1.2 Rumusan Masalah
1. Bagaimana pengaruh Return On Assets (ROA) terhadap harga saham pada
perusahaan sektor pertambangan sub-sektor batubara periode 2018-2021?
2. Bagaimana pengaruh Earnings Per Share (EPS) terhadap harga saham
pada perusahaan sektor pertambangan sub-sektor batubara periode 2018-

20217

1.3 Tujuan Penelitian
1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Return On Assets (ROA)
terhadap harga saham pada perusahaan sektor pertambangan sub-sektor
batubara periode 2018-2021
2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Earnings Per Share (EPS)
terhadap harga saham pada perusahaan sektor pertambangan sub-sektor

batubara periode 2018-2021?
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1.4 Manfaat penelitian
Adapun dengan adanya penelitian ini bisa dapat memberi manfaat yaitu:
1. Manfaat Secara Teoritis

a. Bagi Peneliti atau Penulis

REPOSITORY

Hasil dari penelitian ini bisa menambah edukasi dan pemahaman lebih
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mendalam tentang investasi. Selain itu, juga bisa memberikan wawasan
dalam mengambil keputusan yang tepat dalam melakukan investasi
terutama ditinjau dari kinerja keuangan perusahaan.

b. Untuk dunia akademis
Diharapkan mampu memberikan manfaat apabila peneliti-peneliti
selanjutnya mengambil tema yang sama serta merupakan salah satu
syarat untuk meraih gelar Sarjana Manajemen di Universitas Islam
Malang.

2. Manfaat Secara Praktis

a. Bagi investor
Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan bagi para
investor atas informasi keuangan dalam melakukan pengambilan
keputusan untuk berinvestasi di pasar modal, dengan tujuan dapat
memperkecil risiko investor yang mungkin dapat terjadi sebagai akibat
dalam pembelian saham di pasar modal.

b. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan menjadi sumber informasi apabila perusahaan
yang mengalami kesulitan keuangan dan menjadi alternatif bagi

perusahaan dalam mengambil keputusan investasi.
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BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return on Asset dan
Earning per Share terhadap harga saham pada perusahaan sektor pertambangan
khususnya sub sektor batubara di Bursa Efek Indonesia. Berdasarkan
pembahasan dan analisis data, maka dapat ditarik beberapa kesimpulan sebagai
berikut:
1. Return On Asset berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada

perusahaan pertambangan sub-sektor batubara periode 2018-2021

2. Earning per Share berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada

perusahaan pertambangan sub-sektor batubara periode 2018-2021

5.2 Keterbatasan Penelitian.
1. Penelitian ini hanya dilakukan pada satu jenis industri yaitu perusahaan
yang bergerak dibidang ekspor dan impor.
2. Periode penelitian ini menggunakan waktu yang sangat pendek sehingga
data yang dibunakan kurang memberikan hasil yang memuaskan.
5.3 Saran-saran
Berdasarkan uraian pada bab-bab sebelumnya serta keterbatasan yang
telah dirumuskan dalam penelitian ini maka dapat dikemukakan beberapa saran
sebagai suatu bahan pertimbangan dan sebagai bahan telaah bagi pihak-pihak

yang berkepentingan adalah sebagai berikut:

50



o1

1. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat lebih memperluas kriteria
sampel yang digunakan. Sehingga didapatkan sampel yang banyak dan
secara proporsional dapat mewakili keseluruhan industri yang terdaftar di

Bursa Etek Indonesia.

REPOSITORY

2. Variabel yang digunakan pada penelitian selanjutnya dapat dikembangkan
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lagi misalnya dengan menambahkan variabel resiko dan lain-lain. Sehingga

dapat digali lagi faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham.
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