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ABSTRAK 

 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan menguji pengaruh 

kinerja keuangan, profitabilitas, likuiditas terhadap nilai perusahaan manufaktur di 

Bursa Efek Indonesia dengan kebijakan dividen sebagai variabel moderasi untuk 

periode 2016-2020. Metode pengambilan sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling sehingga diperoleh sampel 

sebanyak 70 perusahaan. Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian ini menjelaskan bahwa 

1) Kebijakan Dividen mampu mempengaruhi hubungan antara Profitabilitas dan 

Likuiditas terhadap variabel Nilai Perusahaan, 2) Profitabilitas Berpengaruh 

Positif Signifikan Terhadap Nilai Perusahaan, 3) Likuiditas Berpengaruh Positif 

Signifikan Terhadap Nilai Perusahaan , 4) Kebijakan Dividen Mampu Secara 

Signifikan Memoderasi Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan, 5) 

Kebijakan Dividen Mampu Secara Signifikan Memoderasi Pengaruh Likuiditas 

Terhadap Nilai Perusahaan. 

 

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Profitabilitas, Likuiditas, dan Kebijakan Dividen 
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ABSTRACT 

This study aims to analyze and examine the effect of financial 

performance, profitability, liquidity on the value of manufacturing companies on 

the Indonesia Stock Exchange with dividend policy as a moderating variable for 

2016-2020. The sampling method used in this study is using a purposive sampling 

technique to obtain a sample of 70 companies. The data analysis method used in 

this research is multiple linear regression analysis. The results of this study 

explain that 1) Dividend Policy is able to influence the relationship between 

Profitability and Liquidity to the Firm Value variable, 2) Profitability Has a 

Significantly Positive Effect on Firm Value, 3) Liquidity Has a Significantly 

Positive Effect on Firm Value , 4) Dividend Policy is Able to Significantly 

Moderate the Effect of Profitability On Firm Value, 5) Dividend Policy Is Able to 

Significantly Moderate the Effect Of Liquidity On Firm Value. 

Keyword: Financial Performance, Profitability, Liquidity, and Dividend 

Policy 

 



 

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Tujuan didirikannya suatu perusahaan tidak lepas dari upaya untuk 

meningkatakan kesejahteraan para  pemegang sahamnya. Selain itu perusahaan 

memiliki tujuan untuk memaksimalkan nilai perusahaan yang dapat tercermin dari 

harga sahamnya. Pada intinya kedua tujuan perusahaan tersebut memiliki 

perbedaan hanya saja fokus perusahaan yang ingin dicapai berbeda antara satu 

perusahaan  dengan perusahaan lainya. 

Nilai perusahaan merupakan konsep penting bagi investor karena 

merupakan indicator bagi pasar untuk menilai perusahaan secara keseluruhan 

(Mahendra 2012). Nilai perusahaan yang baik mempengaruhi persepsi investor 

terhadap perusahaan. Untuk menilai suatu perusahaan dari harga pasar saham 

investor menggunakan pengukuran kinerja perusahaan melalui analisis Rasio 

keuangan perusahaan. Menurut Sutrisno (2009) kinerja keuangan perusahaan 

merupakan pencapaian yang dicapai perusahaan dalam periode tertentu yang 

mencerminkan tingkat kesehatan perusahaan. Semakin baik kinerja perusahaan 

maka semakin tinggi return yang akan diperoleh investor (Meythi 2013)   

 Dalam meningkatkan nilai perusahaan ada beberapa faktor yang perlu 

diperhatikan, salah satunya adalah kinerja keuangan. Bagi perusahaan, upaya 

peningkatan kinerja keuangan dapat dilihat dari laporan keuangan tahunan yang 

dipublikasikan. Laporan keuangan yang dikeluarkan oleh perusahaan merupakan 

gambaran kinerja perusahaan.  Informasi keuangan memiliki fungsi sebagai sarana 
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informasi alat pertanggung jawaban manajemen kepada pemilik perusahaan 

gambaran indikator keberhasilan perusahaan dan sebagai bahan pertimbangan 

dalam mengambil keputusan Harahap (2014) 

 Kinerja keuangan yang baik menunjukkan perusahaan akan membagikan 

dividen dalam nilai yang tinggi. Kebijakan dividen sebagai variabel pemoderasi 

pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan hal ini dikarenakan 

kebijakan dividen menjadi pusat perhatian banyak pihak seperti pemegang saham, 

kreditur dan pihak eksternal lainnya yang berkepentingan dengan informasi yang 

dikeluarkan oleh perusahaan Kartika. (2005). Keuntungan yang akan diterima 

oleh pemegang saham sangat tergantung pada kebijakan deviden. Kesejahteraan 

pemegang saham ditentukan di sisni karena itulah tujuan didrikannya perusahaan. 

 Profitabilitas merupakan Rasio untuk menilai kemampuan perusahaan 

dalam mencari keuntungan dan mempengaruhi nilai perusahaan. Profitabilitas ini 

juga memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan, Kasmir 

(2016). Rasio ini sangat diperhatikan oleh calon investor dan pemegang saham 

karena berkaitan dengan harga saham dan deviden yang akan diterima. Salah satu 

alat untuk melihat profitabilitas suatu perusahaan adalah Return On Assets (ROA) 

yang merupakan kemampuan kemampuan perusahaan secara keseluruhan dalam 

menghasilkan laba dengan jumlah total aset yang tersedia di perusahaan. ROA 

digunakan untuk melihat tingkat efisiensi operasional perusahaan secara 

keseluruhan. Semakin tinggi risiko ini, semakin baik sebuah perusahaan.  

 Selain didasarkan pada profitabilitas kebijakan dividen juga dipengaruhi 

oleh rasio likuiditas, yaitu rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan 



3 

dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Semakin besar rasio likuiditas 

suatu perusahaan, maka semakin besar pula kemampuan perusahaan untuk 

membayar kewajibannya. Likuiditas adalah rasio yang menggambarkan 

kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek (utang). 

Sehingga tinggi rendahnya likuiditas perusahaan dapat mempengaruhi kebijakan 

dividen suatu perusahaan, Fred Weston dalam Kasmir (2016). 

 Kebijakan deviden merupakan salah satu faktor yang dapat mempengaruhi 

nilai perusahaan. Penetapan jumlah laba bersih perusahaan yang akan dibagikan 

sebagai dividen merupakan kebijakan manajemen perusahaan, dan akan 

mempengaruhi nilai perusahaan dan harga saham. (Sudana, 2011:167) kebijakan 

deviden suatu perusahaan dinilai oleh investor sebagai tolak ukur dalam 

memperoleh keuntungan. Semakin besar laba bersih yang dihasilkan perusahaan 

maka semakin besar pula deviden yang akan dibagikan kepada pemegang saham. 

Hal ini terjadi minat para investor untuk menanamkan modalnya atau 

menanamkan modalnya pada perusahaan yang mampu manghasilkan laba bersih 

yang besar dan meningkat. 

 Beberapa penelitian sebelumnya tantang kebijakan deviden sebagai 

moderator antara kinerja keuangan dan nilai perusahaan sebelumnya dilakukan 

oleh Fadli (2015) dan putri, ikhsan (2014) menemukan bahwa kebijakan deviden 

mampu memoderasi kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan. Berbeda dengan 

Mahendra et al (2012) yang menemukan bahwa kebijakan deviden tidak mampu 

memoderasi pengaruh kinerja perusahaan terhadap nilai perusahaan. 
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 Berdasarkan permasalahan dan kesenjangan penelitian di atas maka 

peneliti tertarik untuk melakuakan penelitian tentang “Pengaruh Profitabilitas, 

Llikuiditas Terhadap Nilai Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia 

Dengan Kebijakan Deviden Sebagai Variabel Moderasi” 

  

1.2 Rumusan Masalah  

1) Apakah  Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai  perusahaan? 

2) Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap nilai  perusahaan? 

3) Apakah kebijakan dividen mampu memoderasi pengaruh Profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan?  

4) Apakah kebijakan dividen mampu memoderasi pengaruh Likuiditas 

terhadap nilai perusahaan? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

1) Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap nilai perusahaan  

2) Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas terhadap nilai perusahaan  

3) Untuk mengetahui kebijakan dividen mampu memoderasi pengaruh 

Profitabilitas terhadap nilai perusahaan  

4) Untuk mengetahui kebijakan dividen mampu memoderasi pengaruh 

Likuiditas terhadap nilai perusahaan  
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1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat teoritis dan praktis bagi 

semua pihak yang terkait dengan penelitian ini.  

1.4.1 Manfaat Teoritis 

 Penelitian ini diharapkan dapat memberikan bukti empiris menyangkut 

yaitu pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan (kebijakan dividen 

sebagai variabel moderating) pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa 

efek indonesia. 

1.) Bagi Akademik 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan pengetahuan dan 

referensi tambahan mengenai pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai 

perusahaan dengan kebijakan dividen sebagai variabel moderasi. 

2.) Bagi Peneliti 

peneliti selanjutnya untuk dapat melihat bagaimana pengaruh kinerja 

keuangan dalam menilai perusahaan 

1.4.2  Manfaat Praktis 

 Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan informasi sebagai 

bahan pertimbangan dan sumbangan pemikiran bagi perusahaan dalam 

mengambil keputusan, khususnya yang berkaitan dengan nilai-nilai perusahaan. 
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1.) Bagi investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanf aat sebagai bahan 

pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi. 

2.) Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi tambahan 

bagi perusahaan dalam mengambil keputusan. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Simpulan  

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis dan menguji 

pengaruh faktor ekonomi makro terhadap Nilai Perusahaan dengan Kebijakan 

Deviden sebagai variabel moderating pada bursa efek Indonesia. Berdasarkan 

hasil penelitian dan pembahasan maka ditarik kesimpulan sebagai berikut:   

1. Kebijakan Deviden mampu mempengaruhi hubungan Profitabilitas dan 

Likuiditas terhadap variabel Nilai Perusahaan. 

2. Profitabilitas Berpengaruh Positif Signifikan Terhadap Nilai Perusahaan 

3. Likuiditas Berpengaruh Positif Signifikan Terhadap Nilai Perusahaan 

4. Kebijakan Deviden Mampu Secara Signifikan Memoderasi Pengaruh 

Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

5. Kebijakan Deviden Mampu Secara Signifikan Memoderasi Pengaruh 

Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan 

 

5.2 Keterbatasan 

Penelitian ini jauh dari kata sempurna dan memiliki beberapa keterbatasan: 

1. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini terbatas hanya pada 

perusahaan manufaktur yang memenuhi kriteria. 

2. Variabel independen yang digunakan ada dua yakni Profitabilitas dan 

Likuiditas sedangkan masih banyak faktor lain yang dapat mempengaruhi 

Nilai Perusahaan. 
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5.3 Saran  

Berdasarkan keterbatasan yang telah diuraikan, maka peneliti memiliki 

beberapa saran untuk kesempurnaan penelitian selanjutnya, adapun saran-

saran tersebut antara lain:  

1. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan populasi yang 

lebih luas sehingga memperoleh sampel yang banyak.  

2. Untuk peneliti selanjutnya diharapkan menambahkan variabel lain seperti 

solvabilitas (Fadhli, 2015) dan struktur modal (Nurnaningsih dan 

Herawaty, 2019). 
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