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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui seberapa besar pengaruh likuiditas
dan profitabilitas terhadap harga saham dengan leverage sebagai variabel intervening
pada perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun (BEI) 2018 - 2021. Variabel dalam penelitian ini yaitu likuiditas dan
profitabilitas sebagai variabel independen atau bebas, variabel harga saham sebagai
variabel dependen atau terikat dan yang terakhir variabel leverage sebagai variabel
intervening atau variabel mediasi. Jumlah populasi dalam penelitian ini sebanyak 90
perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2018 - 2021. Metode pengambilan sampel menggunakan purposive
sampling dengan menggunakan Kkriteria tertentu. Sedangkan metode analisis data
menggunakan analisis jalur menggunakan aplikasi SPSS.Hasil penelitian menunjukan
bahwa likuiditas berpengaruh signifikan terhadap leverage, profitabilitas tidak
berpengaruh signifikan terhadap leverage, profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap
harga saham, sedangkan likuiditas dan leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap
harga saham, Selanjutnya hasil penelitian variabel intervening leverage tidak mampu
memediasi pengaruh likuiditas dan profitabilitas terhadap harga saham.

Kata Kunci : Likuiditas, Profitabilitas, Harga Saham, Leverage dan Variabel
Intervening
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ABSTRACT

The purpose of this study is to find out how much influence liquidity and
profitability have on stock prices with leverage as an intervening variable in
manufacturing companies in the basic and chemical industry sectors listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) 2018 - 2021. The variables in this study are liquidity
and profitability as the independent or independent variable, the stock price variable as
the dependent or dependent variable and finally the leverage variable as the intervening
or mediating variable.The total population in this study is 90 manufacturing companies
in the basic and chemical industry sectors that are listed on the Indonesia Stock
Exchange in 2018 - 2021. The sampling method uses purposive sampling using certain
criteria. While the data analysis method uses path analysis using the SPSS
application.The research results show that liquidity has a significant effect on leverage,
profitability has no significant effect on leverage, profitability has a significant effect on
stock prices, while liquidity and leverage have no significant effect on stock prices.
Furthermore, the results of the intervening leverage variable are unable to mediate the
effect of liquidity and profitability on prices share.

Keywords : Liquidity, Profitability, Stock Prices, Leverage and Intervening Variable
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Alfira et al (2021) menyatakan bahwa Pasar modal merupakan salah satu
penggerak perekonomian suatu negara, melalui pasar modal perusahaan dapat
memperoleh dana untuk melakukan kegiatan perekonomiannya. Hal ini
dibuktikan dengan meningkatnya jumlah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) guna menjual saham kepada investor. Menurut

investasi.kontan.co.id pada tahun 2021, pasar modal indonesia mencatatkan rekor

nilai penggalangan dana tertinggi penawaran umun saham di kawasan ASEAN
sebesar Rp. 62,5 triliun. Tidak hanya itu, Bursa Efek Indonesia juga merupakan
bursa paling aktif di ASEAN dengan pencatatan saham baru terbanyak selama
empat tahun berturut-turut. Sepanjang periode tahun 2018 - 2021 telah terdapat
217 perusahaan tercatat baru di Bursa Efek Indonesia dan pencapaian ini lebih
tinggi dibandingkan dengan bursa-bursa lain dalam kawasan ASEAN. Sampai
dengan 5 Agustus 2022, telah terdapat 34 perusahaan yang mencatatkan
sahamnya di Bursa Efek Indonesia dengan dana yang berhasil dihimpun sebesar
Rp. 20,1 triliun.

Dengan prestasi Bursa Efek Indonesia yang begitu gemilang, tidak terlepas
dari peran semua perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, tak
terkecuali perusahaan Manufaktur. Meski adanya gejolak dan tantangan akibat
pandemi pada tahun 2020 sampai 2022, sektor industri manufaktur konsisten

memainkan peran pentingnya sebagai penggerak dan penopang utama bagi


https://investasi.kontan.co.id/news/ada-800-perusahaan-tercatat-bei-jadi-bursa-teraktif-di-asean-4-tahun-berturut-turut
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perekonomian nasional. Menurut Menteri Perindustrian Bapak Agus Gumiwang,
menyatakan bahwa sektor industri manufaktur merupakan sektor pendorong
utama bagi Indonesia, dengan aspek kontribusi dalam Produk Domestik Bruto

(PDB) menunjukan peningkatan dari tahun ke tahun.

Wilayah Laju Pertumbuhan PDB Industri Manufaktur
_ 2018 2019 2020 2021 2022*
Indonesia
4,27 3,80 -2,93 3,39 4,01

*Kuartal 111 2022
Sumber : Pendapatan Nasional Indonesia, BPS

Sejak 2010, sektor industri terus memberikan kontribusi terbesar pada PDB
nasional, bahkan disaat puncak pandemi yang terjadi pada tahun 2020 - 2021.
Pada tahun 2021, sektor industri mecatatkan PDB sebesar Rp. 2.946,9 Triliun,
meningkat dari tahun 2020 yang mencapai Rp. 2.760,43 Triliun. Sepanjang tahun
2021, investasi sektor manufaktur mencapai Rp. 325,4 Trliliun. Angka ini
melebihi target capaian investasi manufaktur yang diproyeksikan Kemenperin
sebesar Rp. 280 Triliun, naik 19% dari tahun 2020 yaitu Rp. 272,9 Triliun,
menurut Febri Hendri juru bicara Kementerian Perindustrian.

Pasar modal yang merupakan wadah tidak hanya untuk pembiayaan bagi
perusahaan, namun juga untuk pemerintah, dan wadah investasi bagi pemilik dana
(investor). Di dalam pasar modal menjual berbagai instrumen investasi baik
jangka pendek, menengah bahkan jangka panjang yang lebih dari 1 tahun.
instrumen investasinya seperti obligasi, reksadana, derivatif surat berharga dan
juga saham.

Anwar (2021) menyatakan bahwa saham merupakan suatu tanda

kepemilikan investor individual atau investor institusional atas dana yang
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diinvestasikan dalam sebuah perusahaan dalam bentuk surat berharga yang
fungsinya sebagai bukti salah satu pemilik dari perusahaan tersebut. Menurut
Putri (2015) saham merupakan tanda penyertaan modal pada suatu perusahaan
perseroan terbatas dengan manfaat yang dapat diperoleh. Setiap investor yang
melakukan investasi pada perusahaan mempunyai tujuan yang sama, yaitu untuk
mendapatkan capital gain, yaitu selisih dari harga jual dan harga beli saham serta
dividen yang berupa laba atau keuntungan perusahaan yang akan dibagikan
kepada investor.

Sedangkan harga saham menurut Linanda dan Afriyenis (2018) merupakan
harga yang siap untuk diterima oleh pihak lain untuk memiliki hak kepemilikan
dalam perusahaan, harga saham nilainya dapat berubah dengan cepat. Naik dan
turunnya harga saham perusahaan tergantung pada permintaan dan penawaran
antara pembeli dan penjual saham.

Dalam penelitian ini dapat diketahui bahwa faktor-faktor yang
mempengaruhi harga saham adalah tergantung pada permintaan dan penawaran
yang terjadi di pasar. Penentuan harga saham dalam penelitian ini didasarkan pada
kondisi fundamental perusahaan yang penting bagi pengelolaan Kinerja
perusahaan itu sendiri. Hasil dari kinerja perusahaan dapat dilihat dalam laporan
keuangan yang dikeluarkannya. Laporan keuangan menunjukkan informasi-
informasi tentang keadaan yang terjadi di dalam perusahaan, yang dapat kita
digunakan sebagai sumber informasi untuk pengambilan keputusan. Laporan
keuangan harus dianalisis untuk dapat digunakan sebagai alat evaluasi kinerja

manajemen di masa lalu dan juga sebagai dipertimbangkan dalam menyusun
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rencana bisnis di masa yang akan datang. Salah satu analisis keuangan yang bisa
dilakukan adalah analisis rasio keuangan.

Analisis rasio keuangan menurut Shabrina (2019) merupakan metode
analisis yang paling sering digunakan karena merupakan metode yang paling
cepat untuk mengetahui kinerja keuangan perusahaan. Dengan mengetahui
kinerjanya, perusahaan dapat mengambil keputusan bisnis yang tepat guna
mencapai tujuannya. Dalam analisis rasio keuangan yang menjadi acuan adalah
laporan keuangan perusahaan, Hasil analisis keuangan ini digunakan untuk
mengukur keberhasilan atau kegagalan suatu perusahaan. Hasil yang baik
dipertahankan di masa depan dan hasil yang kurang baik memerlukan analisis
lebih lanjut dan solusi perencanaan yang lebih baik lagi untuk di masa depan.

Salah satu alat analisis keuangan yang dapat digunakan yaitu Rasio
Likuiditas, Rasio likuiditas mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar
kewajibannya baik jangka panjang maupun jangka pendek. Dalam rasio likuiditas
yang umumnya dipakai yaitu current ratio. Current ratio yang rendah
menunjukkan bahwa terjadi masalah dalam likuiditasnya, dan current ratio yang
terlalu tinggi juga tidak baik karena menunjukkan banyak kas perusahaan yang
menganggur sehingga dapat mempengaruhi perusahaan dalam mengelola dananya
untuk menghasilkan laba. Laba perusahaan yang tinggi tentu akan menarik minat
investor untuk berinvestasi, jika banyak yang berinvestasi dalam perusahaan tentu
harga saham akan mengalami kenaikan. Hal ini sejalan dengan penelitian
Manurung dan Nainggolan (2020) bahwa likuiditas berpengaruh terhadap harga

saham, tidak sejalan dengan penelitian Putri (2018) bahwa likuiditas tidak



REPOSITORY

University of Islam Malang

<
=
N
=
=)
=
s
©
wid
o
o
=
©
T
©

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Dari hasil penelitian tersebut
terdapat hasil yang tidak konsisten (research gap) antara penelitian Manurung dan
Nainggolan (2020) dan Putri (2018).

Sedangkan Rasio Profitabilitas yaitu kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan laba dari produk atau jasa yang ditawarkannya, Pentingnya
indikator profitabilitas untuk dipelajari adalah untuk mengukur atau menghitung
laba yang diperoleh perusahaan selama periode waktu tertentu untuk melihat
apakah perusahaan tersebut menguntungkan untuk tempat berinvestasi, rasio yang
umumnya dipakai dalam profitabilitas yaitu return on equity, return on equity
menggambarkan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan Kkeuntungan,
semakin tinggi nilai ROE, maka semakin baik efisiensi perusahaan dalam
menghasilkan laba bersihnya. Sebaliknya semakin rendah nilai ROE perusahaan,
maka semakin kurang baik efisiensi perusahaan dalam menghasilkan laba
bersihnya. Hal ini sejalan dengan penelitian Kriswati dan Diansyah (2021) bahwa
ROE berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham dan tidak sejalan
dengan penelitian Alfiah dan Diyani (2017) bahwa Return on Equity (ROE) tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Dari hasil penelitian tersebut
terdapat hasil yang tidak konsisten (research gap) antara penelitian Kriswati dan
Diansyah (2021) dan Alfiah dan Diyani (2017).

Rasio Leverage yaitu kemampuan suatu perusahaan untuk mengelola
aktivanya dan mengukur seberapa besar bagian dari aktiva yang didanai oleh
hutang. Rasio leverage memiliki peran penting untuk mengetahui asal modal yang

digunakan oleh perusahaan dalam kegiatan operasionalnya, apakah berasal dari
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modal sendiri atau berasal dari hutang. debt to equity ratio biasanya dipakai untuk
menghitung rasio leverage, dalam perusahaan semakin tinggi rasio DER, maka
semakin tidak menentu profitabilitas perusahaan dan ketidakmampuan untuk
memenuhi pembayaran hutangnya. Hal ini sejalan dengan penelitian Nababan
(2020) bahwa debt to equity ratio berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
dan tidak sejalan dengan penelitian Putri (2018) bahwa leverage tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Dari hasil penelitian tersebut
terdapat hasil yang tidak konsisten (research gap) antara penelitian Nababan
(2020) dan Putri (2018).

Berdasarkan permasalahan yang telah dijelaskan di atas, maka peneliti
tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “PENGARUH LIKUIDITAS
DAN PROFITABILITAS TERHADAP HARGA SAHAM DENGAN
LEVERAGE SEBAGAI VARIABEL INTERVENING (Studi Empiris Pada
Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia Yang Terdaftar
Di Bursa Efek Indonesia tahun 2018 - 2021)”.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan sebelumnya, maka rumusan
masalah dalam penelitian ini yaitu:
1. Bagaimanakah pengaruh likuiditas terhadap leverage pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia?



2. Bagaimanakah pengaruh profitabilitas terhadap leverage pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia?

REPOSITORY

3. Bagaimanakah pengaruh likuiditas terhadap harga saham pada Perusahaan

University of Islam Malang

Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

4. Bagaimanakah pengaruh profitabilitas terhadap harga saham pada
Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia?

5. Bagaimanakah pengaruh leverage terhadap harga saham pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

6. Bagaimanakah pengaruh likuiditas terhadap harga saham dengan leverage
sebagai variabel intervening pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri
Dasar dan Kimia yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

7. Bagaimanakah pengaruh profitabilitas terhadap harga saham dengan
leverage sebagai variabel intervening pada Perusahaan Manufaktur Sektor
Industri Dasar dan Kimia yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian
1.3.1 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijelaskan sebelumnya, maka tujuan

dari penelitian ini yaitu:
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Untuk membuktikan secara empiris bagaimanakah pengaruh likuiditas
terhadap leverage pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar dan
Kimia yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Untuk membuktikan secara empiris bagaimanakah pengaruh profitabilitas
terhadap leverage pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar dan
Kimia yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Untuk membuktikan secara empiris bagaimanakah pengaruh likuiditas
terhadap harga saham pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar
dan Kimia yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Untuk membuktikan secara empiris bagaimanakah pengaruh profitabilitas
terhadap harga saham pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar
dan Kimia yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Untuk membuktikan secara empiris bagaimanakah pengaruh leverage
terhadap harga saham pada Perusahaan Sektor Manufaktur Sektor Industri
Dasar dan Kimia Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Untuk membuktikan secara empiris bagaimanakah pengaruh likuiditas
terhadap harga saham dengan leverage sebagai variabel intervening pada
Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

Untuk membuktikan secara empiris bagaimanakah pengaruh profitabilitas
terhadap harga saham dengan melalui leverage sebagai variabel
intervening pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.



1.3.2 Manfaat Penelitian

1. Manfaat Teoritis

REPOSITORY

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan pengetahuan

terkait pengaruh likuiditas dan profitabilitas terhadap harga saham dengan

University of Islam Malang

leverage sebagai variabel intervening dan dapat memberikan tambahan
wawasan yang dijadikan acuan dalam melakukan penelitian selanjutnya.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan kepada
perusahaan untuk meningkatkan Kinerjanya agar dapat mendorong
minat investor untuk menanamkan modal pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Bagi Investor
b. Bagi Investor
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan Informasi, saran
dan bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan investasi,
khususnya investasi pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri

Dasar dan Kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
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Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah diuraikan pada
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bab sebelumnya, dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut :

1. Likuiditas (CR) berpengaruh terhadap leverage pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia tahun 2018 sampai dengan 2021.

2. Profitabilitas (ROE) tidak berpengaruh terhadap leverage pada
Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia tahun 2018 sampai dengan 2021.

3. Likuiditas (CR) tidak berpengaruh terhadap harga saham pada
Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia tahun 2018 sampai dengan 2021.

4. Profitabilitas (ROE) berpengaruh terhadap harga saham pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia tahun 2018 sampai dengan 2021.

5. Leverage (DER) tidak berpengaruh terhadap harga saham pada
Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia tahun 2018 sampai dengan 2021.

6. Leverage (DER) tidak memediasi hubungan Likuiditas (CR) terhadap

harga saham pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar dan
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Kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018 sampai dengan
2021.

7. Leverage (DER) tidak memediasi hubungan Profitabilitas (ROE)
terhadap harga saham pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri
Dasar dan Kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018
sampai dengan 2021.

5.2 Keterbatasan Penelitian
Berdasarkan pada pengalaman langsung peneliti dalam proses penelitian
ini, ada beberapa keterbatasan sehingga penelitian ini masih terdapat
kekurangan baik secara teknis maupun teoritis yang diharapkan dapat
diperbaiki dalam penelitian selanjutnya. Beberapa keterbatasan dalam
penelitian ini, antara lain :

1. Pemilihan perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia
sebagai objek penelitian dengan jumlah 90 perusahaan, tentunya masih
kurang untuk menggambarkan kondisi yang sebenarnya

2. Pengukuran rasio keuangan dalam penelitian ini hanya menggunakan
rasio likuiditas, profitabilitas dan solvabilitas atau leverage, sedangkan
masih ada rasio aktivitas yang dapat digunakan sebagai alat analisis rasio
keuangan.

3. Hasil uji Koefisien Determinasi (R?) yang masih terbilang rendah
menandakan bahwa masih ada faktor lain diluar variabel yang digunakan

dalam penelitian ini dalam mempengaruhi harga saham.
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4. Hasil uji normalitas menunjukan bahwa data penelitian yang digunakan
tidak berdistribusi normal, penyebabnya kemungkinan karena adanya

perbedaan jenis data antara variabel bebas yang menggunakan rasio atau

REPOSITORY

persen sedangkan variabel terikat menggunakan nominal.

University of Islam Malang

5. Penggunaan Leverage sebagai variabel intervening tidak mampu
memediasi hubungan antara variabel likuiditas dan profitabilitas
terhadap harga saham.

5.3 Saran
Dari kesimpulan dan keterbatasan yang telah dijelaskan sebelumnya
maka peneliti memberikan masukan bagi perusahaan, bagi investor maupun
untuk penelitian yang selanjutnya, antara lain :

1. Diharapkan dapat menggunakan perusahaan lain selain perusahaan
manufaktur sektor industri dasar dan Kkimia, dapat menggunakan
perusahaan property dan real estate, perusahan pertambangan atau
seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Diharapkan dapat memasukan rasio aktivitas dalam variabel
independennya.

3. Diharapkan dapat menggunakan variabel independen lain yang lebih
berpengaruh terhadap harga saham, misalnya seperti ukuran perusahaan,
CSR, inflasi maupun variabel lainnya.

4. Diharapkan untuk variabel terikat dapat menggunakan variabel yang
jenis datanya sama dengan variabel bebas yaitu sama-sama

menggunakan rasio atau persen, seperti EPS maupun return saham.
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5. Diharapkan untuk penelitian selanjutnya pengungkapan Leverage

digunakan sebagai variabel Moderating bukan sebagai variabel

REPOSITORY

Intervening.
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