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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh
secara simultan dan parsial Return On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM)
dan Return On Assets (ROA) berpengaruh terhadap harga saham perusahaan yang
terdaftar dalam indeks LQ45 Periode 2019 — 2021. Lokasi penelitian ini dilakukan
pada situs Bursa Efek Indonesia (idx.co.id). Penelitian ini merupakan penelitian
kuantitatif. Penelitian ini menggunakan metode studi kasus dimana data
didapatkan dengan cara mengunduh data laporan keuangan pada perusahaan yang
terdaftar dalam indeks LQA45 Periode 2019 — 2021. Teknik pengambilan sampel
pada penelitian ini menggunakan purposive sampling, yaitu teknik penentuan
sampel dengan pertimbangan tertentu. Berdasarkan kriteria tersebut didapatkan
jumlah emiten sebanyak 29 emiten perusahaan. Data dianalisa menggunakan uji
regresi linear berganda, uji autokorelasi dan uji determinasi. Berdasarkan hasil
analisis data, hasil uji F menunjukkan bahwa secara simultan Return On Equity
(ROE), Net Profit Margin (NPM) dan Return On Assets (ROA) berpengaruh
positif signifikan terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar dalam
indeks LQA45 Periode 2019 — 2021. Selanjutnya hasil uji t menunjukkan bahwa
Return On Equity (ROE) berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham
pada perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 Periode 2019 — 2021. Net
Profit Margin (NPM) dan Return On Assets (ROA) tidak berpengaruh positif
signifikan terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar dalam indeks
LQ45 Periode 2019 — 2021. Hasil uji determinasi menunjukkan bahwa persentase
sebesar 68,7%, yang mana harga saham mampu dipengaruhi oleh Return On
Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM) dan Return On Assets (ROA). Untuk
investor sebaiknya sebelum berinvestasi di suatu perusahaan investor menelaah
lebih lanjut terkait kondisi keuangan perusahaan agar tidak merasa dirugikan
apabila perusahaan tidak dapat memberikan pengembalian investasi seperti yang
diharapkan investor.

Kata Kunci: Harga Saham, Return On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM)
dan Return On Assets (ROA)
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ABSTRACT

This study aims to determine and analyze the simultaneous and partial
effect of Return On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM) and Return On Assets
(ROA) on the stock prices of companies listed in the LQ45 index for the 2019 —
2021 period. The location of this research conducted on the website of the
Indonesia Stock Exchange (idx.co.id). This research is a quantitative research.
This study uses the case study method where data is obtained by downloading
financial report data for companies listed in the LQ45 index for the 2019 — 2021
period. The sampling technique in this study uses purposive sampling, which is a
sampling technique with certain considerations. Based on these criteria, the
number of issuers is 29 listed companies. Data were analyzed using multiple
linear regression tests, autocorrelation tests and determination tests. Based on the
results of data analysis, the results of the F test show that simultaneously Return
On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM) and Return On Assets (ROA) have a
significant positive effect on stock prices in companies listed in the LQ45 index
for the 2019 — 2021 period. Furthermore, the results of the t test show that Return
On Equity (ROE) has a significant positive effect on stock prices in companies
listed in the LQ45 index for the 2019 — 2021 period. Net Profit Margin (NPM)
and Return On Assets (ROA) have no significant positive effect on stock prices in
companies listed in the LQ45 index for the period 2019 — 2021. The results of the
determination test show that the percentage is 68.7%, where share prices can be
influenced by Return On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM) and Return On
Assets (ROA). For investors, it is better if before investing in an investor
company, examine further related to the company's financial condition so that
they do not feel disadvantaged if the company cannot provide a return on
investment as expected by investors.

Keywords: Stock Price, Return On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM) and
Return On Assets (ROA)
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1.1 Latar Belakang
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Pada era globalisasi saat ini persaingan bisnis semakin lama semakin
ketat, hal ini dapat dilihat dari banyaknya perusahaan-perusahaan baru yang
bermunculan dengan keunggulan kompetitif, sehingga akan menimbulkan
persaingan yang semakin ketat. Dengan begitu perusahaan harus bisa
menciptakan sebuah inovasi yang dapat dijadikan pembeda dengan
perusahaan lain, selain itu perusahaan harus bisa mempertahankan eksistensi
dan memperbaiki kinerja dalam segala bidang. Oleh karena itu, setiap
perusahaan harus melakukan segala cara untuk terus tumbuh dan
berkembang, dalam melakukan hal ini tidaklah mudah dan harus
membutuhkan dana yang cukup besar.

Dana dari modal, pinjaman bank maupun investasi terbilang masih
kurang, sehingga banyak perusahaan yang memilih pasar modal untuk
menambah dana untuk perusahaan. Pasar Modal adalah suatu tempat
dimana pihak khususnya perusahaan menjual efek-efek dengan tujuan dari
hasil penjualan yang nantinya dipergunakan sebagai tambahan dana atau
memperkuat modal perusahaan (Nisa, 2018).

Harga saham pada pasar modal sendiri sangat berpengaruh terhadap
trafik penjualan saham perusahaan, karena harga saham adalah nilai
sekarang yang akan diterima pemilik modal di masa mendatang. Harga

saham
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dipasar dapat mencerminkan kinerja keuangan perusahaan yang akan dilihat
olen para investor sebagai tolak ukur saham tersebut. Pada dasarnya
semakin baik prestasi yang di dapat perusahaan maka akan meningkatkan
permintaan perusahaan tersebut dan mengakibatkan harga saham mengalami
kenaikan.

Pada umumnya ada beberapa faktor yang mempengaruhi harga saham,
yaitu faktor eksternal dan faktor internal. Faktor eksternal merupakan faktor
yang berasal dari luar perusahaan seperti inflasi, politik, perubahaan suku
bunga dan kondisi ekonomi. Sedangkan faktor internal adalah faktor yang
berasal dari dalam perusahaan itu sendiri, seperti laporan keuangan
perusahaan, pergantian manajer, ekspansi perusahaan, dan lain-lain.

Dalam penelitian ini menggunakan faktor internal perusahaan yaitu
menggunakan laporan keuangan perusahaan. Karena laporan keuangan
sendiri mampu menggambarkan kinerja keuangan dari perusahaan itu
sendiri. Kinerja keuangan dapat dilihat dari beberapa rasio-rasio keuangan,
seperti berikut: rasio profitabilitas/rentabilitas, rasio likuiditas, rasio
solvabilitas dan rasio aktivitas terdiri dari rasio nilai pasar dan
efesiensi/perputaran. Ada beberapa rasio keuangan yang dapat
mempengaruhi harga saham, yaitu Return On Equity (ROE), Net Profit
Margin (NPM) dan Return On Assets (ROA), rasio tersebut dapat diketahui
dengan cara melihat laporan keuangan perusahaan atau ikhtisar laporan

keuangan.
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Return On Equity (ROE) merupakan rasio profitabilitas yang
digunakan untuk mengetahui laba yang dihasilkan perusahaan dengan
ekuitas yang dimiliki perusahaan. Rasio ini berguna untuk mengetahui
efisiensi manajemen dalam menjalankan modalnya. Semakin tinggi Return
On Equity (ROE) maka semakin efisien dan efektif perusahaan
menggunakan ekuitasnya. Begitu sebaliknya, jika semakin rendah Return
On Equity (ROE) maka akan kurang efisien dan efektif perusahaan
menggunakan ekuitasnya. Return On Equity (ROE) yang tinggi akan
membawa keberhasilan bagi perusahaan, yang selanjutnya akan
meningkatkan return saham dan mengakibatkan perusahaan dengan mudah
memperoleh dana baru. Hal ini akan memungkinkan perusahaan untuk
berkembang, menciptakan kondisi pasar yang sesuai dan akhirnya akan
memberikan laba yang tinggi, sehingga dapat meningkatkan nilai
pertumbuhan kekayaan investor jika perusahaan dapat menghasilkan laba
yang tinggi, maka permintaan saham akan meningkat dan selanjutnya akan
berdampak pada meningkatnya harga saham perusahaan.

Net Profit Margin (NPM) merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur besarnya persentase laba bersih atas penjualan bersih (Hery,
2017:317). Rasio ini di hitung dengan membagi laba bersih terhadap
penjualan bersih. Semakin besar NPM maka kinerja perusahaan akan
semakin produktif, sehingga akan meningkatkan kepercayaan investor untuk
menanamkan modalnya. Rasio ini menunjukkan seberapa besar presentase

laba bersih yang diperoleh dari setiap penjualan. Semakin besar rasio ini,
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maka akan baik kemampuan perusahaan untuk mendapatkan laba yang
tinggi. Dengan tingginya Net Profit Margin (NPM) akan menunjukkan
keadaan perusahaan yang baik dalam menciptakan profit, sehingga
dampaknya yaitu semakin tinggi pula harga saham perushaan. Namun
semakin rendah net profit margin (NPM) yang dihasilkan perusahaan, maka
harga saham perusahaan akan menurun.

Return On Assets (ROA) merupakan rasio yang menunjukan hasil atas
jumlah aktiva yang digunakan dalam perusahaan. Menurut Kasmir (2016),
Begitupun menurut Fahmi (2013), mengungkapkan bahwa definisi Return
On Asset (ROA) ini melihat sejauh mana investasi yang telah ditanamkan
mampu memberikan pengembalian keuntungan sesuai yang diharapkan.
Dengan kata lain, semakin tinggi rasio ini maka semakin baik produktivitas
aset dalam memperoleh keuntungan bersih. Hal ini selanjutnya akan
meningkatkan daya tarik perusahaan kepada investor. Peningkatan daya
tarik perusahaan tersebut makin diminati investor, karena tingkat
pengembalian akan semakin besar. Hal ini juga akan berdampak bahwa
harga saham dari perusahaan tersebut di pasar modal juga akan semakin
tinggi sehingga ROA akan berpengaruh terhadap harga saham perusahaan.
Aset atau aktiva yang dimaksud adalah keseluruhan harta perusahaan, yang
diperoleh dari modal sendiri maupun dari modal asing yang telah diubah
perusahaan menjadi aktiva-aktiva perusahaan yang digunakan untuk

kelangsungan hidup perusahaan.
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Peneliti empiris yang meneliti menggunakan beberapa variabel dalam
penelitian ini sudah pernah dilakukan sebelumnya. Penelitian terdahulu
yang diteliti oleh Indarti (2009) dengan hasil bahwa secara simultan Profit
Net Margin (NPM), Return On Assets (ROA), dan Return On Equity (ROE)
berpengaruh signifikan terhadap Saham Harga. Sedangkan penelitian yang
dilakukan oleh Indah Nurmalasari (2009) meneliti analisis pengaruh rasio
profitabilitas terhadap harga saham emiten LQ-45 selama periode 2005-
2008 menemukan bahwa secara parsial ROA dan EPS berpengaruh
signifikan terhadap harga saham sedangkan NPM dan ROE tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Naik turunnya harga saham di pasar modal menjadi sebuah fenomena
yang menarik untuk dibicarakan. Fluktuasi harga saham salah satunya
terjadi pada perusahaan LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Harga saham pada perusahaan ini ada yang mengalami kenaikan dan ada
juga mengalami penurunan dari harga saham yang beredar di Pasar Bursa
pada periode 2019-2021. Menurut KSEI (2021), selama pandemi covid-19
terjadi peningkatan investor pasar modal yang signifikan. Sebelumnya pada
tahun 2019 hingga tahun 2020 terjadi peningkatan jumlah investor sebesar
56,21%, lalu per Desember 2020 hingga Desember 2021 jumlah investor
bertambah sebesar 92,99%, dimana total investornya Kkini sebanyak
7.489.337 orang. Semakin banyak investor yang ingin menyimpan atau

membeli saham, maka harganya semakin naik dan sebaliknya, semakin
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banyak investor yang ingin melepaskan atau menjual sahamnya, maka
harganya semakin bergerak turun (Sulia, 2017).

Namun, kenaikan jumlah investor tidak selamanya berbanding lurus
dengan kenaikan harga saham. Berdasarkan data yang diperoleh dari Google
Finance, Akhir Tahun 2019 harga saham LQA45 berada pada level Rp.
1.022,72. Lalu Akhir Tahun 2020 mengalami penurunan pada level Rp.
934,89 dengan tingkat penurunan 8,59 persen (%). Kemudian di akhir tahun
2021 harga saham LQ-45 berada pada level Rp 931,41 dan mengalami
penurunan kembali sebesar 0,37 persen (%).

Tabel 1.1 Fenomena Harga Saham LQ45 di Beberapa Sektor
Periode 2019-2021

Tabel Fenomena Harga saham
Sektor Emiten 2021 2020 2019
Perbankan BBNI 6750 6175 7850
Barang Konsumsi|INDF 6325 6850 7925
Pertambangan ANTM 2250 1935 840
Farmasi KLBF 1615 1480 1620

Sumber: IDX, 2022

Dalam sektor perbankan, PT Bank Negara Indonesia Thk (BBNI)
pada tahun 2019 memiliki harga saham senilai 7.850 dan pada tahun 2020
memiliki harga saham senilai 6.175 yang mengalami penurunan sebesar 21,34
persen (%). Lalu pada tahun 2021 memiliki harga saham 6.750 yang
mengalami peningkatan dari tahun sebelumya sebesar 9,3 persen (%).
Dalam sektor barang konsumsi terjadi penurunan harga saham tiap
tahunnya. PT Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) pada tahun 2019
memiliki harga saham senilai 7.925 dan pada tahun 2020 memiliki harga

saham senilai 6.850 yang mengalami penurunan sebesar 13,56 persen
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(%). Lalu pada tahun 2021memiliki harga saham 6.325 yang mengalami
penurunan kembali sebesar 7,66 persen (%).

Sedangkan, hasil berbeda ditunjukkan dalam sektor Pertambangan. PT
Aneka Tambang Thk (ANTM) mengalami kenaikan tiap tahunnya baik dari
harga saham maupun nilai saham. Pada tahun 2019 memiliki harga saham
senilai 840 dan pada tahun 2020 memiliki harga saham senilai 1.935 yang
mengalami peningkatan sebesar 130,3 persen (%). Lalu pada tahun 2021
memiliki harga saham 2.250 yang mengalami peningkatan kembali sebesar
16,28 persen (%). Dalam sektor farmasi PT Kalbe Farma Thk (KLBF)
mengalami fluktuasi harga tiap tahunnya. Pada tahun 2019 memiliki harga
saham senilai 1.620 dan pada tahun 2020 memiliki harga saham senilai
1.480 yang mengalami peningkatan sebesar 8,64 persen (%). Pada tahun
2021 memiliki harga saham 1.615 yang mengalami peningkatan kembali
sebesar 9,12 persen (%).

Tingginya harga saham menggambarkan pertumbuhan likuiditas serta
profitabilitas perusahaan yang dihasilkan juga tinggi (Innafisah, 2019).
Artinya, bahwa tingginya harga pasar dari saham menggambarkan tingginya
likuiditas, yang mengindikasikan bahwa profitabilitas juga tinggi, yang pada
akhirnya mengakibatkan pertumbuhan perusahaannya meningkat. Jika
perusahaan ingin memaksimalkan pertumbuhan, maka manajemen harus
memanfaatkan kekuatan yang ada dan memperbaiki kelemahan pada

perusahaan tersebut.



Berdasarkan fenomena yang terjadi, diketahui nilai Saham dapat
dipengaruhi oleh berbagai faktor baik internal maupun eksternal. Hal ini

dapat dilihat dari berbagai macam penelitian sebelumnya yang meneliti
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bagaimana pengaruh internal dan eksternal pada nilai saham tersebut. Ada
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pun faktor internal yang berasal dari perusahaan yang dapat mempengaruhi
harga saham, yaitu Return On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM) dan
Return On Assets (ROA) Rasio tersebut dapat diketahui dengan cara melihat
laporan keuangan perusahaan atau ikhtisar laporan keuangan pada
perusahaan LQ45 periode 2019-2021.

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas dan dari hasil
penelitian terdahulu maka dalam penelitian ini dapat diambil judul
“Pengaruh Return On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM) dan
Return On Assets (ROA) terhadap Harga Saham yang Terdaftar dalam
Indeks Emiten LQ45 Periode 2019-2021”.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang diatas maka dapat diambil rumusan masalah
sebagai berikut:

1. Apakah Return On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM) dan
Return On Assets (ROA) berpengaruh Terhadap Harga Saham
perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 Periode 2019 — 2021?

2. Apakah Return On Equity (ROE) berpengaruh terhadap Harga Saham

perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 Periode 2019 — 2021?
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3. Apakah Net Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap Harga Saham
perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 Periode 2019 — 2021?

4. Apakah Return On Assets (ROA) berpengaruh terhadap Harga Saham

REPOSITORY

perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 Periode 2019 — 2021?
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1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah tersebut maka tujuan penelitian ini adalah

sebagai berikut:

1. Untuk menganalisis pengaruh Return On Equity (ROE), Net Profit
Margin (NPM) dan Return On Assets (ROA) berpengaruh terhadap
Harga Saham perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 Periode
2019 — 2021.

2. Untuk menganalisis pengaruh Return On Equity (ROE), terhadap
Harga Saham perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 Periode
2019 — 2021.

3. Untuk menganalisis pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap
Harga Saham perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 Periode
2019 — 2021.

4. Untuk menganalisis pengaruh Return On Assets (ROA) terhadap
Harga Saham perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 Periode

2019 — 2021.
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1.4 Manfaat Penelitian

1. Manfaat teoritis

REPOSITORY

Manfaat teoritis merupakan manfaat penelitian bagi pengembangan ilmu

pengetahuan. Manfaat ini bisa memberi sumbangan pemikiran untuk

University of Islam Malang

pembaharuan kurikulum. Sebagai contoh di bidang pendidikan bisa
digunakan untuk mata kuliah Pasar Uang dan Pasar Modal (PUPM),
Akuntansi Keuangan, dan lain-lain. Teori yang digunakan tentunya
berdasarkan peneliti atau penulis sebelumnya.
2. Manfaat praktis

Manfaat praktis dilakukan karena ada masalah yang ingin diselesaikan
atau dipecahkan secara praktis. Pada penelitian ini bermanfaat untuk para
investor yang akan menanamkan modalnya pada perusahaan yang
mempunyai liquiditas dan profitabilitas yang tinggi dan untuk perusahaan

agar tetap mempertahankan konsistensinya
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SIMPULAN DAN SARAN
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5.1 Simpulan
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Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah dilakukan,
maka dapat ditarik beberapa kesimpulan sebagai berikut:

1. Return On Equity, Net Profit Margin, Return On Assets berpengaruh
secara simultan terhadap harga saham yang terdaftar di indeks emiten
LQ45 2019-2021.

2. Return On Equity berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham
yang terdaftar di indeks emiten LQ45 2019-2021.

3. Net Profit Margin berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga
saham yang terdaftar di indeks emiten LQ45 2019-2021.

4. Return On Assets tidak berpengaruh terhadap harga saham yang terdaftar

di indeks emiten LQ45 2019-2021.

5.2 Keterbatasan Penelitian
Meskipun peneliti sudah berusaha semaksimal mungkin untuk
menyempurnakan penelitian ini, tetapi masih ada keterbatasan dalam

penelitian ini, antara lain:

56
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1. Mengingat hasil yang didapatkan, penggunaan periode penelitian tahun
2019-2021 relatif pendek. Penggunaan periode pengamatan yang lebih

panjang akan lebih akurat dibandingkan dengan periode penelitian dalam

REPOSITORY

rentang waktu pendek.
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2. Dalam penelitian kali ini hanya menggunakan 3 variabel penelitian (ROE,
NPM dan ROA) yang digunakan untuk menganalisis faktor-faktor yang
mempengaruhi Harga Saham sehingga belum bisa menilai pengaruh secara

akurat.

5.3 Saran
Berdasarkan kesimpulan yang telah peneliti kemukakan diatas, maka
diharapkan kepada peneliti selanjutnya untuk melakukan perbaikan sebagai

berikut:

1. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat menggunakan periode
pengamatan yang lebih panjang daripada periode yang digunakan dalam
penelitian ini. Hal ini akan membantu peneliti selanjutnya untuk
mendapatkan hasil penelitian yang lebih akurat.

2. Untuk mengetahui faktor-faktor harga saham yang lebih baik, diharapkan
kepada peneliti selanjutnya untuk menambahkan variabel lainnya seperti
Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER) dan Debt to Equity
Ratio (DER) yang belum diteliti sehingga dapat memperbaiki pengaruh

secara signifikan.
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