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ABSTRAK

Penelitian ini  bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh
pengetahuan investasi, literasi ekonomi syariah dan persepsi risiko terhadap
pengambilan keputusan berinvestasi di pasar modal syariah. Penelitian ini
merupakan jenis penelitian kuantitatif dengan menggunakan 248 Mahasiswa Aktif
S1 Akuntansi Angkatan 2019 Universitas Islam Malang, Universitas Negeri
Malang dan Universitas Merdeka Malang sebagai sampel dalam penelitian ini.
Pengumpulan data dalam penelitian ini menggunakan kuesioner dengan
memanfaatkan Google Form berskala likert yaitu 1 sangat tidak setuju, 2 tidak
setuju, 3 netral, 4 setuju, dan 5 sangat setuju. Berdasarkan hasil penelitian pada
mahasiswa Aktif S1 Akuntansi Angkatan 2019 diperoleh hasil bahwa
pengetahuan investasi, literasi ekonomi syariah dan persepsi risiko berpengaruh

positif terhadap pengambilan keputusan berinvestasi di pasar modal syariah.

Kata kunci: pengetahuan investasi, literasi ekonomi syariah, persepsi risiko,

keputusan investasi.
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ABSTRACT

This study aims to determine how the influence of investment knowledge,
Islamic economic literacy and risk perception on investment decision making in
the Islamic capital market. This research is a type of quantitative research using
248 Active Undergraduate Students in Accounting Class of 2019 at the Islamic
University of Malang, State University of Malang and Merdeka University of
Malang as samples in this study. Data collection in this study used a
questionnaire using the Google Form with a Likert scale, namely 1 strongly
disagree, 2 disagree, 3 neutral, 4 agree, and 5 strongly agree. Based on the
results of research on Active S1 Accounting students Class of 2019, it was found
that investment knowledge, Islamic economic literacy and risk perception had a

positive effect on investment decision making in the Islamic capital market.

Keywords: investment knowledge, Islamic economic literacy, risk perception,

investment decision.
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Masa depan yang cerah adalah salah satu harapan hidup kebanyakan
orang, terutama dengan sasaran kemandirian secara finansial. Ada banyak
cara untuk mencapai hal tersebut, salah satunya melalui investasi. Investasi
merupakan salah satu instrumen pembangunan yang dibutuhkan negara untuk
meningkatkan kesejahteraan rakyat. Secara sederhana investasi diartikan
sebagai penanaman modal. Bentuk investasi yang umum digunakan adalah
berinvestasi di pasar modal. Sejak dibukanya Bursa Efek Indonesia (BEI),
jenis investasi ini menjadi pilihan yang mudah diakses masyarakat secara
luas.

Investasi merupakan penggerak utama pertumbuhan ekonomi negara.
Indonesia dikenal sebagai salah satu negara berkembang, namun kesadaran
dan minat masyarakatnya untuk berinvestasi masih sangat rendah. Orientasi
ekonomi masyarakatnya juga masih bersifat jangka pendek atau kategori
saving society (menabung). Dibandingkan dengan negara maju lainnya, tren
ekonomi masyarakatnya lebih bersifat jangka panjang atau kategori investing
society (investasi). Kesadaran pengelolaan keuangan di negara maju sangat
besar sehingga mereka menyisihkan 30% pendapatannya untuk melakukan
investasi.

Adanya investasi dapat memajukan dunia usaha, karena dunia usaha

selalu membutuhkan modal sebagai instrumen utamanya. Dunia usaha yang
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semakin maju tentunya dapat memberikan dampak positif bagi perekonomian
negara. Akan tetapi, berinvestasi masih terlalu asing bagi sebagian
masyarakat Indonesia karena masih beranggapan investasi di saham, pasar
modal, dan bursa merupakan persoalan yang rumit, mahal, dan berisiko
tinggi. Pada prinsipnya, investasi dapat berperan untuk melindungi nilai aset
dari dampak inflasi yang terus meningkat dari tahun ke tahun. Investasi juga
merupakan salah satu instrumen pembangun yang sangat dibutuhkan oleh
suatu bangsa untuk meningkatkan kesejahteraan masyarakat khususnya
kalangan mahasiswa yang dapat menambah semangat belajar. Apalagi jika
uang yang diinvestasikan dapat menjadi penghasilan mandiri.

Pasar modal memegang peranan penting dalam pembangunan
ekonomi negara karena pasar modal memiliki dua fungsi sekaligus, yaitu
fungsi ekonomi dan fungsi keuangan. Fungsi ekonomi yaitu pasar modal
memberikan peluang yang menghubungkan dua kepentingan yaitu investor
dan pihak yang membutuhkan pembiayaan, sedangkan fungsi keuangan yaitu
memberikan kesempatan kepada pemilik dana untuk menerima imbalan
sesuai dengan karakteristik investasi yang dipilih. Pasar modal adalah
jembatan bagi investor dan perusahaan maupun badan pemerintahan melalui
bursa instrumen moneter. Dengan adanya pasar modal, investor pribadi
ataupun badan usaha bisa memasukkan dana yang dimiliki untuk pendanaan
di pasar modal dan pengusaha dapat menerima dana modal tambahan untuk
membuat jaringan lebih luas dalam pengembangan bisnis bagi para pemilik

modal yang ada di pasar modal. Di dalam pasar modal syariah para pemilik
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modal tidak saja dari kelompok usahawan maupun masyarakat umum saja,
namun tidak dapat dipungkiri bahwasanya pada masa ini para penanam modal
telah merambah ke area akademi seperti perguruan tinggi dengan
memunculkan galeri investasi di kawasan kampus. Tujuannya adalah
memberikan sarana bagi mahasiswa ataupun pihak akademis untuk
menanamkan modalnya di pasar modal syariah.

Pasar modal syariah secara sederhana dapat diartikan sebagai pasar
modal yang penerapannya berdasarkan prinsip-prinsip syariah islam yang
terlepas dari hal yang dilarang oleh Allah SWT seperti riba (tambahan,
berlebihan), perjudian, dan spekulasi. Pasar modal juga sebagai alternatif
untuk individu berinvestasi. Investor dapat melakukan investasi di beberapa
perusahaan melalui pembelian efek-efek baru yang di tawarkan pada pasar
modal syariah. ltulah mengapa hal ini perlu diberi pembekalan berupa
edukasi investasi pasar modal syariah karena sangat berarti untuk di ajarkan
kepada para calon investor. Kurangnya pemahaman mahasiswa mengenai
pasar modal syariah menjadi keraguan bagi investor. Hal ini dikarenakan
banyak praktek kegiatan pasar modal yang mengandung spekulasi. Oleh
sebab itu, dibutuhkan pengetahuan mengenai pasar modal syariah baik dari
segi konsep, prinsip maupun mekanisme perdagangan.

Pengetahuan dasar mengenai investasi merupakan hal yang sangat
penting untuk diketahui oleh calon investor. Hal ini bertujuan agar investor
yang akan melakukan investasi terhindar dari praktik-praktik investasi yang

tidak rasional, budaya ikut-ikutan, penipuan, dan risiko Kkerugian.
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Pengetahuan investasi secara mendalam sangat penting untuk masa Kini,
karena setiap investor yang memiliki pengetahuan tinggi akan menginginkan
penempatan kepemilikan dana pada tempat-tempat yang memiliki nilai
profitable. Profitable artinya memiliki prospek masa depan yang cerah dan
menguntungkan. Informasi tersebut dapat diperoleh dari suatu pembelajaran
yang diterima dari berbagai literatur yang ada dan telah diserap oleh memori
manusia. Akan tetapi, masih saja pemahaman dan kesadaran manusia tentang
berinvestasi di pasar modal masih sangat rendah. Kurangnya pemahaman
mahasiswa mengenai pasar modal syariah menjadi salah satu faktor keraguan
untuk menjadi seorang investor. Oleh sebab itu, dibutuhkan pengetahuan
mengenai pasar modal syariah baik dari segi konsep, prinsip maupun
mekanisme perdagangan.

Pengetahuan investasi seseorang perlu didukung oleh pemahaman
literasi ekonomi syariah yang baik untuk dapat melakukan investasi secara
halal. Menurut Kajian Ekonomi dan Keuangan Syariah (KEKSI) 2022,
Perkembangan Literasi Ekonomi Syariah Nasional mengalami peningkatan
namun masih terbuka ruang untuk mencapai angka yang lebih tinggi. Pada
tahun 2022, telah dilakukan survei ekonomi syariah yang menghasilkan
indeks sebesar 23,3% atau meningkat sebesar 7% dari sebelumnya sebesar
16,3% (2019). Dapat diasumsikan 23 orang dari 100 penduduk muslim di
Indonesia, memiliki literasi ekonomi syariah yang tergolong “well literate”.
Literasi ekonomi syariah adalah pengetahuan mendasar mengenai prinsip-

prinsip ekonomi dan keuangan yang sesuai dengan prinsip Islam (syariah),
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serta memiliki keterampilan dan keyakinan keuangan dalam mengelola
sumber keuangannya secara tepat guna, untuk mencapai kesejahteraan dan
keseimbangan dunia dan akhirat sesuai tuntunan agama Islam. Peningkatan
literasi ekonomi syariah memiliki peran penting dalam upaya merubah
perilaku masyarakat untuk turut serta dalam pengembangen ekonomi dan
keuangan syariah di Indonesia. Untuk itu, Bank Indonesia berkomitmen
untuk terus meningkatkan literasi ekonomi syariah bersinergi dengan otoritas
dan seluruh pemangku kepentingan terkait sehingga mampu menjangkau
kelompok masyarakat yang lebih luas.

Adanya pengaruh yang tinggi antara pemahaman literasi ekonomi
syariah terhadap minat mahasiswa berinvestasi saham di pasar modal syariah.
Menurut Al-Tamimi dan Bin Kalli (2009) mahasiswa akan menghadapi
permasalahan dan lingkungan baru yang belum pernah dialami sebelumnya
dan mahasiswa juga harus bisa mengelola dan mengatur keuangannya secara
mandiri. Permasalahan keuangan yang sering timbul adalah mereka yang
masih mengandalkan uang dari orang tua, sikap boros dan banyak mahasiswa
yang menyalurkan uang sakunya ke dalam hal yang kurang penting. Literasi
keuangan tidak hanya mampu membuat seseorang menggunakan uang
dengan bijak, namun juga dapat memberi manfaat pada kondisi ekonominya.
Untuk memiliki literasi keuangan maka seseorang perlu mengembangkan
keahlian keuangan dan belajar untuk menggunakan alat keuangan. Menurut
Pradikasari dan Isbanah (2018) seseorang yang memiliki tingkat literasi yang

tinggi cenderung lebih bijak dan lebih berani dalam pengambilan keputusan
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investasi yang lebih berisiko. Peran perguruan tinggi sebagai pembentuk
literasi keuangan mahasiswa sangat penting hal ini dapat dilakukan dalam
bentuk pembelajaran yang berkaitan dalam hal investasi yang pada akhirnya
nanti dapat dijadikan bekal mahasiswa untuk melakukan keputusan keuangan,
baik ketika masih berstatus mahasiswa maupun ketika memasuki dunia kerja
(Sari, 2015).

Selain pengetahuan investasi dan literasi ekonomi syariah keputusan
investasi juga dipengaruhi oleh faktor lain yaitu persepsi risiko, setiap orang
pasti berbeda beda dalam memandang risiko suatu investasi. Menurut Siti dan
Wiwik (2013) pengertian persepsi risiko adalah penilaian investor pada suatu
risiko dimana penilaian seseorang sangat tergantung pada karakter psikoligis
dan keadaan seseorang dengan kata lain seseorang harus siap menanggung
risiko apabila terjadi gagal investasi.

Berdasarkan pemaparan diatas salah satu variabel yang dapat
mempengaruhi keputusan investasi adalah persepsi risiko. Persepsi risiko
yaitu suatu anggapan tentang ketidakpastian dan konsekuensi-konsekuensi
yang tidak diinginkan dalam melakukan suatu kegiatan tertentu seperti
investasi. Persepsi risiko merupakan hal yang terkait dengan ketidakpastian
maka munculah pemikiran—pemikiran yang negatif dalam benak diri
seseorang, dimana persepsi risiko dianggap sebagai konsekuensi yang
merugikan. Mahasiswa juga masih menganggap bahwa berinvestasi di pasar
modal memiliki risiko yang tinggi dan memang saat pasar saham sedang

bergejolak, bukan tidak mungkin nilai saham yang dimiliki akan menurun.
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Hal itu dikarenakan tidak adanya produk investasi yang tidak memiliki risiko.
Di pasar modal banyak sekali terdapat jenis saham dari beberapa perusahaan.
Mulai dari perusahaan yang terkenal dan produknya sering dipakai sehari-hari
sampai perusahaan yang kurang terkenal produknya. Jika cara pemilihan
investasi benar dan tepat, hasilnya akan tepat pula. Risiko dalam berinvestasi
sudah pasti ada. Risiko datang karena tidak mengetahui secara pasti apa yang
dilakukan. Oleh karena itu perlu sekali meningkatkan pemahaman dan
pengetahuan mahasiswa tentang investasi di pasar modal supaya terhindar
dari praktik-praktik investasi yang tidak masuk akal, penipuan, dan risiko
kerugian.

Investor perlu mencari dan mengetahui informasi, fakta-fakta, asumsi-
asumsi, berita, rumor, dan hal-hal lain sejenisnya mengenai investasi agar
dapat dijadikan sebagai dasar penilaian persepsi risiko terhadap instrumen-
instrumen investasi. Persepsi risiko yang dimiliki oleh masing-masing
mahasiswa tentu berbeda-beda, bahkan mahasiswa yang sudah dibekali
pengetahuan mengenai pasar modal juga memiliki persepsi risiko yang
berbeda-beda. Untuk melakukan investasi di pasar modal diperlukan
pengetahuan yang cukup, pengalaman serta naluri bisnis untuk menganalisis
efek-efek mana yang akan dibeli.

Dari hasil diatas dapat dipahami bahwa persepsi terhadap risiko
investasi ini lebih menekankan kepada anggapan negatif mahasiswa
mengenai investasi saham di pasar modal. Minimnya pengetahuan tentang

investasi dan literasi ekonomi syariah juga membuat mahasiswa beranggapan
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investasi di pasar modal syariah memiliki risiko yang sangat tinggi, yang
berimbas semakin berkurangnya kepercayaan untuk berinvestasi. Walaupun
minat mahasiswa terhadap investasi cukup tinggi saat awal pembelajaran
tetapi tidak sedikit dari mahasiswa yang mengurungkan niatnya ketika teori
yang dipelajari dibangku kuliah dipraktikan dalam kehidupan sehari-hari.

Berdasarkan beberapa fenomena dan data tersebut, biasanya seorang
investor akan melakukan riset sebelum memutuskan untuk melakukan
investasi, seperti dengan mempelajari laporan keuangan perusahaan, kinerja
perusahaan, track record atau portofolio, keadaan perekonomian, risiko,
ulasan tentang keuangan dan keadaan perekonomian yang dipublikasikan di
media, dan lain-lain. Riset ini dilakukan dengan tujuan supaya investasi yang
dilakukan dapat memberikan tambahan kekayaan. Berdasarkan utility theory
yang dikembangkan Von Neuman dan Morgenstern, mengatakan bahwa (1)
investor sangat rasional, (2) setuju dengan pilihan yang kompleks, (3) tidak
suka risiko dan, (4) memaksimalkan kekayaan. Selain itu, menurut Samuel
(2007) pengambilan keputusan pembelian seseorang dapat dipengaruhi oleh
motivasi dan persepsi.

Berdasarkan uraian latar belakang yang dipaparkan di atas, maka
penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh
Pengetahuan Investasi, Literasi Ekonomi Syariah, Dan Persepsi Risiko

Dalam Pengambilan Keputusan Berinvestasi Di Pasar Modal Syariah”



1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian di latar belakang, maka dapat di dirumuskan
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masalah sebagai berikut :

1. Bagaimana pengaruh pengetahuan investasi, literasi ekonomi syariah,

University of Islam Malang

dan persepsi risiko terhadap pengambilan keputusan berinvestasi di pasar
modal syariah?

2. Bagaimana pengaruh pengetahuan investasi terhadap pengambilan
keputusan berinvestasi di pasar modal syariah?

3. Bagaimana pengaruh literasi ekonomi syariah terhadap pengambilan
keputusan berinvestasi di pasar modal syariah?

4. Bagaimana pengaruh persepsi risiko terhadap pengambilan keputusan

berinvestasi di pasar modal syariah?

1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian
1.3.1 Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah maka dapat
dikemukakan tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini yaitu:

1. Untuk mengetahui pengaruh pengetahuan investasi, literasi
ekonomi syariah, dan persepsi risiko terhadap pengambilan
keputusan berinvestasi di pasar modal syariah.

2. Untuk mengetahui pengaruh pengetahuan investasi terhadap

pengambilan keputusan berinvestasi di pasar modal syariah.
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3. Untuk mengetahui pengaruh literasi ekonomi syariah terhadap

pengambilan keputusan berinvestasi di pasar modal syariah.

REPOSITORY

4. Untuk mengetahui pengaruh persepsi risiko berpengaruh terhadap

pengambilan keputusan berinvestasi di pasar modal syariah.

University of Islam Malang

1.3.2 Manfaat Penelitian
1. Manfaat Teoritis
1. Bagi Peneliti
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan wacana
untuk literatur perpustakaan serta menjadi bahan evaluasi dan
referensi bagi penelitian selanjutnya yang membahas tentang
teori pengambilan keputusan investasi di pasar modal syariah.
2. Bidang Studi
Penelitian ini dapat bermanfaat sebagai tambahan pengetahuan
khususnya yang membahas tentang pengaruh pengetahuan
investasi, literasi ekonomi syariah, dan persepsi risiko terhadap
pengambilan keputusan mahasiswa untuk berinvestasi di pasar
modal syariah.
2. Manfaat Praktis
1. Bagi Mahasiswa
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi
terhadap pentingnya literasi penulisan sebagai referensi untuk
melakukan pengkajian terkait pengambilan  keputusan

mahasiswa dalam berinvestasi di pasar modal syariah.
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2. Bagi Perguruan Tinggi

Penelitian ini diharapkan dapat mempermudah akademika
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khususnya dosen dalam memberikan pemahaman terhadap

mahasiswa mengenai investasi khususnya di pasar modal
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syariah sehingga dapat meningkatkan pengambilan keputusan

mahasiswa dalam berinvestasi.
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BAB V

SIMPULAN DAN SARAN
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5.1 Simpulan
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Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh
Pengetahuan Investasi, Literasi Ekonomi Syariah dan Persepsi Risiko
terhadap Keputusan Mahasiswa Dalam Berinvestasi di Pasar Modal Syariah
dengan studi empiris mahasiswa akuntansi di Kota Malang. Sampel dalam
penelitian ini adalah 248 responden yang terpilih dan dilakukan penyebaran
link google form. Metode analisis yang digunakan adalah regresi linear
berganda dengan aplikasi SPSS 25. Berdasarkan pengujian dan analisis

hipotesis yang telah diuraikan, maka dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Pengetahuan Investasi, Literasi Ekonomi Syariah dan Persepsi Risiko
berpengaruh secara simultan terhadap Keputusan Mahasiswa Dalam
Berinvestasi di Pasar Modal Syariah.

2. Pengetahuan Investasi secara parsial berpengaruh positif terhadap
Keputusan Mahasiswa Dalam Berinvestasi di Pasar Modal Syariah.

3. Literasi Ekonomi Syariah secara parsial berpengaruh positif terhadap
Keputusan Mahasiswa Dalam Berinvestasi di Pasar Modal Syariah.

4. Persepsi Risiko secara parsial berpengaruh positif terhadap Keputusan

Mahasiswa Dalam Berinvestasi di Pasar Modal Syariah.
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5.2 Keterbatasan Penelitian
Keterbatasan peneliti dalam melakukan penelitian yang dilakukan
adalah sebagai berikut:

1. Pada penelitian ini hanya memiliki 3 variabel independen vyaitu
Pengetahuan Investasi, Literasi Ekonomi Syariah dan Persepsi Risiko dan
1 variabel dependen yaitu Keputusan Mahasiswa Dalam Berinvestasi di
Pasar Modal Syariah.

2. Pengambilan sampel pada penelitian ini dengan melakukan penyebaran
kuesioner sehingga bisa saja responden memberikan jawaban yang kurang
teliti dalam mengisi kuesioner. Hal ini dapat mempengaruhi kualitas data
yang diperoleh.

3. Objek penelitian terbatas hanya dilakukan di Universitas Islam Malang,
Universitas Negeri Malang dan Universitas Merdeka Malang.

5.3 Saran
Berdasarkan simpulan dan keterbatasan peneliti diatas, maka peneliti
memberikan saran sebagai berikut:

a. Bagi peneliti selanjutnya dapat meneliti variabel lain seperti Perilaku
Keuangan (Upadana, 2020), Persepsi Return (Sukma, 2021), Informasi
Akuntansi (Savitri dan Rahman, 2022), dan Uang Saku Mahasiswa (Sari,
2022).

b. Bagi peneliti selanjutnya ketika pengambilan sampel disarankan untuk
melakukan wawancara kepada responden, dengan wawancara peneliti akan

mendapatkan informasi yang berkualitas.
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c. Peneliti selanjutnya disarankan dapat memperluas pengambilan sampel
yang akan digunakan dalam penelitian contohnya mahasiswa se-Jawa

Timur.
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