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Abstraksi 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio profitabilitas, 

rasio likuiditas dan rasio penilaian pasar yang masing masing di proksikan secara 

berurutan dengan return on equity,  current ratio, dan price to book value secara 

parsial terhadap return saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Periode penelitian yang digunakan adalah 3 tahun yaitu periode 

2017-2019.  

Desain penelitian ini bersifat eksplanatif. Populasi penelitian meliputi 

semua perusahaan  manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019. Teknik pengambilan sampel yang 

digunakan adalah teknik purposive sampling. Berdasarkan kriteria yang telah 

ditetapkan diperoleh jumlah sampel 14 perusahaan. Jenis data yang digunakan 

adalah data sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia. Metode analisis 

regresi linier berganda. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Profitabilitas yang diproyesikan 

dengan return on equity (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap return 

saham, Likuiditas yang diproyesikan dengan current ratio(CR) berpengaruh 

negatif dan tidak signifikan terhadap return saham, Penilaian Pasar yang 

diproyesikan dengan price to book value(PBV) berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap return saham. 

 

Kata kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Penilaian Pasar, Return Saham 
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Abstract 

This study aims to determine the effect of profitability ratios, liquidity 

ratios and market valuation ratios, each of which is proxied sequentially by 

partial return on equity, current ratio, and price to book value on stock returns of 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The research 

period used is 3 years, namely the 2017-2019 period. 

This research design is explanative. The research population includes all 

food and beverage sub-sector manufacturing companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange for the 2017-2019 period. The sampling technique used was 

purposive sampling technique. Based on the predetermined criteria, a total 

sample of 14 companies was obtained. The type of data used is secondary data 

obtained from the Indonesia Stock Exchange. Multiple linear regression analysis 

method. 

The results of this study indicate that the projected profitability with return 

on equity (ROE) has a positive and significant effect on stock returns, the 

projected liquidity with the current ratio (CR) has a negative and insignificant 

effect on stock returns, the projected market valuation with price to book 

value(PBV) has a negative and significant effect on stock returns. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Pasar modal memberi investor pilihan investasi. Sekarang investasi 

investor tidak terbatas pada aset dan deposito aktual di sistem perbankan. 

Namun telah berkembang menjadi investasi di pasar modal. Salah satu 

instrument yang paling diminati investor adalah saham. Saham adalah secarik 

kertas yang menunjukkan hak pemodal untuk memperoleh bagian prospek 

atau kekayaan organisasi yang menerbitkan sekuritas tersebut dan berbagi 

kondisi yang memungkinkan pemodal tersebut menjalankan haknya (Husnan, 

2004:303).  

Untuk menanamkan modalnya untuk investasi, dengan salah satunya 

dengan membeli saham perusahaan yang berharap untuk mendapatkan sebuah 

kembalian investasi yang sesuai dengan apa yang telah diinvestasikan. Return 

adalah alasan yang memotivasi investor untuk penanamaan modal atau 

berinvestasi dan juga merupakan imbalan atas keberanian investor dalam 

menanggung sebuah risiko atas investasi yang dilakukannya 

(Tandelilin,2001). 

Investor membutuhkan informasi yang jelas dan akurat dalam mengambil 

keputusan investasi saham, agar tidak ada kerugian dalam berinvestasi. 

Laporan keuangan dapat memberikan informasi kepada para investor 

mengenai kinerja keauangan perusahaan yang akan menjadi sebuah dasar 
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pengambilan keputusan berinvestasi. Diasumsikan bahwa investasi yang 

dilakukan oleh investor selalu didasarkan pada pertimbangan yang rasional 

sehingga dapat menghasilkan jenis informasi yang diperlukan untuk 

pengambilan keputusan investasi. Secara umum informasi yang dibutuhkan 

investor meliputi informasi teknis dan informasi dasar. Melalui  pendekatan  

ini  informasi tersebut diharapkan investor dapat memberi keuntungan yang 

signifikan atau dengan menghindari kerugian yang harus di tanggung dalam 

melakukan investasi (Sakti, 2010).  

Menurut Munawir (2002:45) laporan keuangan adalah informasi keuangan 

yang diperoleh dari perusahaan terkait. Dalam informasi yang ada pada 

laporan keuangan harus dapat dipahami oleh para penggunanya, harus relevan 

dalam pengambilan keputusan, dapat dipercaya dan harus memiliki sifat daya 

banding. Semua informasi yang didapat bersumber dari laporan keuangan, dan 

terdapat juga selalu kelemahan yang dianggap sebagai bentuk keterbatasan 

informasi yang diberikan pada laporan keuangan. Dalam penilaian kinerja 

keuangan atau mengukur kondisi keuangan perusahaan terdapat macam-

macam rasio keuangan, dalam penelitian ini rasio profitabilitas, rasio 

likuiditas dan rasio penilaian pasar digunakan untuk mengukur kondisi 

keuangan perusahaan.  

Menurut Kasmir (2010:115) rasio profitabilitas merupakan rasio yang 

dipakai untuk mengevaluasi pencarian keuntungan perusaahaan. Rasio ini 

dapat mengukur efektifitas manajemen perusahaan, seperti terlihat pada laba 

yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatan. Disini rasio profitabilitas 
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diproporsikan yang digunakan untuk mengukur profitabilitas adalah ROE. 

Return On Equity (ROE) adalah sebuah kemampuan dari perusahaan untuk 

menghasilkan keuntungan dengan menggunakan modal sendiri. Hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Faizal (2014) menunjukkan bahwa ROE 

berpengaruh. positif dan signifikan terhadap return saham. Sedangkan 

penelitian Aisah, dkk (2016) yang menunjukkan bahwa ROE tidak 

berpengaruh signifikan terhadap return saham. 

Likuiditas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan 

terhadap jangka pendek perusahaan dengan melihat aktiva lancar perusahaan 

relatif terhadap hutang lancar. Brigham and  Houston (2010:134) menyatakan 

Likuiditas merupakan rasio yang menunjukkan hubungan antara kas dan aset 

lancar perusahaan lainnya dengan kewajiban lancarnya. Agar perusahaan 

selalu likuid, maka posisi dana lancar yang tersedia harus lebih besar dari pada 

hutang lancar. Sependapat dengan Harahap (2009:301) yang menyatakan 

bahwa rasio likuiditas merupakan rasio yang digunakan sebagai alat ukur 

untuk menilai kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya. 

Penilaian Pasar adalah penetapan  pasar terhadap kondisi keuangan yang 

dicapai perusahaan atau pengukuran kemampuan manajemen dalam 

menciptakan nilai pasarnya diatas biaya investasi. Rasio penilaian pasar 

merupakan rasio yang menunjukkan pengakuan pasar terhadap kondisi 

keuangan yang dicapai perusahaan. Aspek penilaian pasar dapat dilihat dari 

posisi keuangan perusahaan dan perbandingan antara harga saham. Semakin 
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tinggi rasio menunjukan semakin tinggi pengakuan pasar pada posisi 

keuangan perusahaan dan semakin mahal saham perusahaan 

(Wiagustini,2010:77) 

Return saham merupakan hasil dari keuntungan atau kerugian yang 

didapat dari sebuah hasil invetasi saham dalam kurun waktu tertentu. Return 

sebagai total laba dan rugi dari suatu investasi selama periode tertentu 

dihitung dengan cara membagi distribusi asset secara tunai selama satu 

periode ditambah dengan perubahan nilai investasi di awal periode. Return 

ada dua jenis yaitu Return realisasi yaitu return yang telah terjadi dan return 

ekspetasi yaitu  return yang diharapkan yang akan diperoleh oleh investor 

dimasa mendatang (Jogiyanto, 2009:199).  

Perusahaan  makanan dan minuman merupakan salah satu perusahaan 

yang dikembangkan oleh pemeritah dan swasta. Industri barang konsumsi 

makanan dan minuman ini merupakan sektor yang sangat berpotensi dan 

menarik untuk dijadiakan perhatian karena dengan berinvestasi didalamnya 

akan mendapatkan keuntungan dan cukup menjanjikan di masa depan. Industri 

barang konsumsi makanan dan minuman mempunyai karakteristik sulit untuk 

diprediksi karena industri ini mempunyai pengaruh terhadap kondisi 

perekonomian negara. Budiharjo (2014) dipilihnya perusahaan makanan dan 

minuman sebagai obyek penelitian dikarenakan mempunyai persaingan yang 

sangat kuat dari aktivitas perdagangan saham yang tinggi dan semakin 

banyaknya industri makanan dan minuman di Indonesia. Saham perusahaan 

makanan dan minuman adalah saham yang tahan dalam krisis moneter atau 
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ekonomi, dari pada sektor lain karena dalam kondisi bagaimanapun krisis 

maupun tidak krisis sebagian produk makanan dan minuman tetap dibutuhkan. 

Sebab produk ini menjadi kebutuhan pokok bagi masyarakat 

(Rohmadini,2018) 

Sehubungan dengan latar belakang yang telah diuraikan di atas , maka 

peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul  “Pengaruh 

Profitabilitas, Likuiditas dan Penilaian Pasar terhadap Retrun Saham      

(Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan 

Minuman Yang Terdaftar di BEI Periode 2017-2019)” 
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1.2 Rumusan Masalah  

Berdasarkan  latar belakang yang diuraikan di atas, rumusan masalah yang 

dapat dikemukakan adalah : 

1. Bagaimana pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap Return saham pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode 2017 – 2019 ? 

2. Bagaimana pengaruh Rasio Likuiditas terhadap Return saham pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode 2017 – 2019 ? 

3. Bagaimana pengaruh Penilaian Pasar terhadap Return saham pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode 2017 – 2019 ? 

1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1.3.1 Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan permasalahan yang diajukan dalam penelitian ini maka 

tujuan penelitian ini adalah : 

1. Untuk Mengetahui pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap Return saham 

pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017 – 2019. 

2. Untuk Mengetahui pengaruh Rasio Likuiditas terhadap Return saham 

pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017 – 2019.  
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3. Untuk Mengetahui pengaruh Penilaian Pasar terhadap Return saham pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017 – 2019.  

 

1.3.2 Manfaat penelitian 

1. Bagi Investor penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu bahan 

pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi 

2. Bagi Perusahaan penelitian ini diharapkan memberikan kontribusi bagi 

manajemen perusahaan sebagai bahan informasi mengenai kinerja 

investor perusahaan. 

3. Bagi Manajemen  melalui penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah 

satu dasar pertimbangan dalam pengambilan keputusan dalam bidang 

keuangan terutama dalam rangka memaksimumkan kinerja perusahaan. 

4. Bagi Akademisi penelitian ini diharapkan dapat menambah literatur 

mengenai rasio keuangan yang mempengaruhi Retrun saham perusahaan. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

1.1 Simpulan  

Berdasarkan  hasil analisis data tentang pengaruh rasio profitabilitas, 

rasio likuiditas dan rasio penilaiaan pasar yang masing-masing 

diprokasikan oleh return on equity, current ratio, price to book value 

terhadap return saham pada perusahaan manufaktur subsektor makanan 

dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019, 

dapat disimpulkan bahwa: 

1. Rasio Profitabilitas yang diproksikan oleh Retrun On Equity 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. 

2. Rasio Likuiditas  yang di proksikan  oleh Current Ratio  berpengaruh 

negatif dan tidak signifikan terhadap return saham. 

3. Rasio Penilaian Pasar yang di proksikan oleh  Price To Book Value 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return saham. 

1.2 Batasan Penelitian  

Penelitian ini masih mempunyai beberapa keterbatasann 

diantaranya sebagai berikut : 

1. Penelitian ini hanya mengambil jangka waktu 3 tahun yaitu dari 

tahun 2017 sampai dengan 2019, sehingga data yang diambil ada 
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kemungkinan kurang mencerminkan kondisi perusahaan dalam 

jangka panjang. 

2. Model penelitian yang relatif sederhana karena hanya mengungkap 

pengaruh dari return on equity, current ratio,  price to book value 

terhadap return saham. 

3. Perusahaan yang dijadikan sampel dalam penelitian hanya terbatas 

pada perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman saja yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

5.3 Saran 

Berdasarkan  kesimpulan dan  keterbatasan pada penelitian 

ini, maka dapat disimpulkan beberapa saran sebagai berikut : 

1. Bagi calon investor yang ingin berinvestasi pada saham, 

sebaikknya lebih mempertimbangkan faktor ROE dan PBV 

karena faktor tersebut terbukti memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap return saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019. 

2. Bagi peneliti dengan topik yang sejenis disarankan untuk 

melakukan kajian lebih lanjut dengan memasukkan variabel bebas 

lainya, seperti inflasi, tingkat suku bunga dan faktor-faktor 

eksternal. 
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3. Peneliti selanjutnya sebaiknya memperpanjang periode penelitian, 

sehingga akan diperoleh gambaran yang lebih jelas tentang 

kondisi pasar modal Indonesia. 
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