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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Good Corporate
Governance, Profitabilitas dan Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan LQ45
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2019. Populasi penelitian ini adalah
perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2017 sampai 2019.
Sampel yang digunakan adalah 11 sampel yang memenuhi kriteria pada subjek penelitian dari
tahun 2017 sampai 2019. Metode analisis yang digunakan adalah persamaan regresi
berganda, uji normalitas, uji asumsi klasik., analisis statistik deskriptif dan uji hipotesis. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa Good Corporate Governance, Profitabilitas dan Likuiditas
terhadap Nilai Perusahaan secara simultan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan LQ45

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2019.

Kata Kunci : Good Corporate Governance, Profitabilitas dan Likuditas

ABSTRACT

The purpose of this study was to determine the effect of Good Corporate Governance,
Profitability and Liquidity on Firm Value in LQ45 Companies listed on the Indonesia Stock
Exchange in 2017-2019. The population of this study is LQ45 companies listed on the
Indonesia Stock Exchange from 2017 to 2019. The sample used is 11 samples that meet the
criteria in the research subject from 2017 to 2019. The analysis method used is multiple
regression equation, normality test, classical assumption test., descriptive statistical analysis
and hypothesis testing. The results show that Good Corporate Governance, Profitability and
Liquidity to Firm Value simultaneously affect the LQ45 Firm Value listed on the Indonesia

Stock Exchange in 2017-2019.

Keywords : Good Corporate Governance, Profitability , dan Liquidity.
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar belakang Masalah

Seiring berkembangnya zaman yang semakin modern dimana dalam situasi seperti
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saat ini membuat para pembisnis sangat berkembang pesat dan semakin ketat juga nilai
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persaingan disuatu perusahaan. Menurut Kusuma, et al (2012) dengan menerapkan
prinsip-prinsip ekonomi pada kegiatan operasional suatu perusahaan, umumnya tidak
hanya berorientasi pada pencapaian laba maksimal, tetapi juga berusaha meningkatkan
nilai perusahaan dan kesejahteraan pemiliknya. Oleh karena itu, perusahaan memiliki
rencana strategis dalam mencapai suatu tujuan yang telah ditetapkan.

Menurut Gultom, et al (2013) Perusahaan yang sudah go public atau yang sudah
terdaftar di BEI memiliki tujuan utama yakni untuk menghasilkan laba guna
meningkatkan kemakmuran pemilik atau para pemegang saham dengan cara
meningkatkan nilai perusahaannya dimana itu dapat menggambarkan keadaan suatu
perusahaan tersebut. Perusahaan tersebut akan semakin bernilai dimata calon investor jika
nilai perusahaannya baik. Nilai perusahaan yang meningkat akan mempengaruhi nilai
pemegang saham apabila peningkatan ditandai dengan tingkat pengembalian investasi
yang tinggi kepada pemegang saham. Nilai perusahaan pada dasarnya dapat diukur
melalui beberapa aspek, salah satunya ialah dengan harga pasar saham perusahaan karena
harga pasar saham perusahaan merupakan cerminan bagi investor dalam menilai
perusahaan secara keseluruhan atas setiap ekuitas yang dimiliki. Harga pasar saham
menunjukkan penilaian sentral dari seluruh pelaku pasar, harga saham merupakan

barometer kinerja manajemen perusahaan.

Sartono (2010:487), mengatakan bahwa nilai perusahaan adalah nilai jual sebuah
perusahaan sebagai suatu bisnis yang sedang beroperasi. Adanya kelebihan nilai jual

diatas nilai likuidasi adalah nilai dari organisasi manajemen yang menjalankan
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perusahaan itu. Menurut Harmono (2009:233), nilai perusahaan adalah Kkinerja
perusahaan yang dicerminkan oleh harga saham yang dibentuk oleh permintaan dan
penawaran pasar modal yang merefleksikan penilaian masyarakat terhadap kinerja
perusahaan.

Nilai perusahaan dapat diukur dengan menggunakan harga saham menggunakan
rasio yang disebut rasio penilaian. Menurut Sudana (2011:123), rasio penilaian adalah
suatu rasio yang terkait dengan penilaian Kkinerja saham perusahaan yang telah
diperdagangkan dipasar modal (go public).

Salah satu faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan ialah dengan tata
kelola perusahaan yang baik atau Good Corporate Governance. Good Corporate
Governance merupakan suatu sistem yang mengatur dan mengendalikan perusahaan
yang diharapkan dapat memberikan dan meningkatkan nilai perusahaan bagi para
pemegang sahamnya (Haruman, 2008). Menurut Forum for Corporate Governance in
Indonesia (FCGI, 2001) merumuskan tujuan dari Corporate Governance adalah untuk
menciptakan nilai tambah bagi semua pihak yang berkepentingan (stakeholders).
Corporate Governance mengandung empat unsur penting, yaitu keadilan, transparansi,
pertanggungjawaban, dan akuntabilitas yang mana diharapkan dapat menjadi suatu
solusi dalam mengurangi konflik. Dengan adanya tata kelola perusahaan yang baik
akan mencerminkan suatu nilai perusahaan yang baik juga dimata investor. Isu
mengenai corporate governance mulai muncul, khususnya di Indonesia pada tahun
1998 ketika Indonesia mengalami krisis yang berkepanjangan. Sangat lemahnya
corporate governance yang diterapkan dalam perusahaan di Indonesia, menyebabkan
lamanya peroses perbaikan di Indonesia.

Sejak saat itu, baik pemerintah maupun investor mulai memberikan perhatian yang

cukup signifikan dalam praktek corporate governance. Corporate Governance muncul
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sejak diperkenalkannya pemisah antara kepemilikan dan pengelolaan perusahaan yang
menyebabkan terjadinya asimetri informasi diantara kedua pihak tersebut. Pihak yang
diuntungkan dalam hal ini adalah manajemen (agent) karena mereka lebih mengetahui
semua hal tentang perusahaan dibandingkan dengan para pemegang saham (principal).
Dengan adanya asimetri informasi tersebut, maka dibutuhkan corporate governance
yang efektif untuk mengurangi terjadinya asimetri informasi dengan cara meningkatkan
pengontrolan atas tindakan yang dilakukan oleh manajemen dan mengurangi resiko
informasi yang ditanggung oleh pemegang saham. Aturan-aturan yang mempengaruhi
hubungan antara para pemegang saham dan manajer. Bahwa good corporate
governance berpengaruh dalam pembuatan keputusan yang diambil oleh seorang
manajer dalam menentukan biaya ekuitas (cost of equity) dan biaya utang (cost of debt)
agar kinerja perusahaan semakin membaik, (Rebbeca, 2012). Penerapan corporate
governance dianggap mampu meningkatkan pengawasan terhadap manajemen untuk
mendorong pengambilan keputusan yang efektif, mencegah tindakan oportunistik yang
tidak sesuai dengan kepentingan perusahaan, dan mengurangi asimetri informasi antara
pihak manajemen, shareholder, dan kreditur. Maka kualitas penerapan corporate
governance dapat mengurangi biaya ekuitas dan biaya utang terhadap nilai perusahaan.

Setiabudi & Dian (2012) menyebutkan nilai perusahaan dapat ditingkatkan melalui
profitabilitas. Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan keuntungan. Profitabilitas dapat diukur dengan beberapa indikator
seperti : laba operasi, laba bersih, tingkat pengembalian investasi dan tingkat
pengembalian ekuitas pemilik. Profitabilitas berperan penting dalam semua aspek
bisnis karena dapat menunjukkan efisiensi dari perusahaan dan mencerminkan kinerja
perusahaan.

Profitabilitas adalah tingkat keuntungan bersih yang mampu diraih oleh perusahaan
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pada saat menjalankan operasinya. Profit yang tinggi memberikan indikasi prospek
perusahaan yang baik sehingga dapat memicu investor untuk ikut meningkatkan
permintaan saham. Prospek perusahaan di masa mendatang akan bernilai baik di mata
investor jika semakin baik pertumbuhan profitabilitas perusahaan. Apabila kemampuan
perusahaan untuk menghasilkan laba meningkat, maka harga saham juga akan
meningkat (Husnan, 2001).

Menurut Yanti dan Darmayanti (2019) Profitabilitas menggambarkan kemampuan
badan usaha untuk menghasilkan laba dengan menggunakan seluruh modal yang
dimiliki. Meningkatkan laba dan memaksimumkan nilai perusahaan tersebut saling
berkaitan dalam meningkatkan kesejahteraan para pemegang sahamnya, sehingga
tujuan tersebut merupakan suatu yang penting dalam menjaga kelangsungan hidup
perusahaan, meningkatkan kesejahteraan tenaga kerja yang dimilikinya, meningkatkan
kualitas, dan mutu produknya, karena semakin tinggi tingkat profitabilitas suatu badan
maka kelangsungan hidup badan usaha tersebut akan lebih terjamin, kemampuan
perusahaan untuk menghasilkan keuntungan dan mengukur tingkat efisiensi
operasional dan efisiensi dalam menggunakan harta yang dimilikinya. Investor yang
menanamkan saham pada suatu perusahaan tentunya mempunyai tujuan untuk
mendapatkan return, dimana semakin tinggi kemampuan perusahaan menghasilkan
laba makasemakin besar pula return yang diharapkan investor sehingga mengakibatkan
nilai perusahaan akan meningkat.

Menurut Sari (2014) salah satu indikator penting yang mempengaruhi nilai
perusahaan adalah dengan melihat sejauh mana perusahaan dapat memberikan
profitabilitas atau keuntungan bagi investor. Hal ini dikarenakan investor yang
menanamkan modalnya (berinvestasi) pada sebuah perusahaan bertujuan untuk

mendapatkan timbal balik keuntungan berupa deviden. Oleh karena itu profitabilitas
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diyakini mampu mempengaruhi nilai perusahaan.

Likuiditas perusahaan adalah suatu kemampuan perusahaan membayar tepat waktu
dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Memiliki keuntungan yang tinggi
bukan berarti perusahaan tersebut dapat membayar deviden kepada para pemegang
saham karena tidak adanya dana untuk membayar deviden. Perusahaan yang mampu
memenuhi kewajiban financialnya secara tepat waktu berarti perusahaan dalam
keadaann likuid dan perusahaan tersebut punya alat pembayaran ataupun aktiva yang
lebih besar dari utang lancarnya. Jadi, pihak kreditur menilai baik buruknya suatu
perusahaan dilihat dari tingkat likuiditas suatu perusahaan tersebut (Indra, 2012).

Di samping itu, menurut Gultom, dkk (2013) perusahaan yang tingkat likuiditasnya
tinggi, tentu dapat menunjukkan kesempatan bertumbuhnya perusahaan yang
cenderung tinggi juga. Semakin likuid perusahaan, maka semakin tinggi tingkat
kepercayaan kreditur dalam meminjamkan dananya, sehingga dapat meningkatkan nilai
perusahaan di mata kreditur maupun pada calon investor. Perusahaan akan mudah
memperoleh sumber pendanaan baik yang bersifat internal maupun eksternal dengan
semakin besarnya ukuran perusahaan tersebut, sehingga perusahaan cenderung
memiliki sumber dana yang lebih banyak guna menunjang kegiatan operasionalnya.
Sehingga perusahaan dapat lebih banyak mendapatkan peluang memperoleh
keuntungan yang lebih tinggi. Dengan semakin tingginya keuntungan yang diperoleh
akan meningkatkan harga saham perusahaan yang dapat meningkatkan nilai
perusahaan.

Berbagai penelitian yang terkait dengan nilai perusahaan telah banyak dilakukan,
seperti penelitian mengenai good corporate governance, nilai perusahaan, Kinerja
keuangan diantaranya Prasinta (2012), menunjukkan bahwa tidak ada hubungan positif

antara good corporate governance dengan return on assets (ROA), hanya terdapat



hubungan positif good corporate governance dengan return on equity (ROE), dan tidak
terdapat hubungan positif antara good corporate governance dengan tobin’s Q.
Sedangkan pada penelitian Santoso (2017), menunjukkan bahwa good corporate

governance memiliki pengaruh yang langsung positif signifikan terhadap nilai
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perusahaan. Good corporate governance memiliki pengaruh tidak langsung yang
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signifikan terhadap nilai perusahaan dengan menggunakan kinerja keuangan sebagai
variabel intervening. Penelitian Hamidy dkk dan Marchyta (2015) yang menyatakan
bahwa profitabilitas, likuiditas dan struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Nurhayati dan Suwarti (2013) yang mengungkapkan bahwa likuiditas tidak
memiliki pengaruh yang signifikan dan berhubungan negatif terhadap nilai perusahaan.
Objek dalam penelitian ini yaitu perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ45 di
Bursa Efek Indonesia, karena perusahaan-perusahaan yang masuk dalam indeks LQ45
diyakini memberikan tingkat pengembalian investasi yang cukup tinggi. Berdasarkan
latar belakang di atas dan beberapa penelitian sebelumnya, penulis tertarik untuk
melakukan penelitian tentang “PENGARUH GOOD CORPORATE GOVERNANCE,
PROFITABILITAS DAN LIKUIDITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
(STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN LQ45 YANG TERDAFTAR DI BEI
TAHUN 2017-2019)”.
1.1 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang diatas, maka penulis merumuskan permasalahan sebagai
berikut :
1. Bagaimana Pengaruh Good Corporate Governance, Profitabilitas dan Likuiditas
terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2019 ?

2. Bagaimana Pengaruh Good Corpotare Governance terhadap Nilai Perusahaan pada
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Perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019 ?
3. Bagaimana Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan
LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019 ?

4. Bagaimana Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan LQ45
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yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019 ?

University of Islam Malang

1.2 Tujuan dan Manfaat Penelitian
1.3.1 Tujuan dari penelitian ini adalah :
1. Untuk Mengetahui Pengaruh Good Corporate Governance, Profitabilitas
dan Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan LQA45 yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019.
2. Untuk Mengetahui Pengaruh Good Corporate Governance terhadap Nilai
Perusahaan pada Perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2017-2019.
3. Untuk Mengetahui Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada
Perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019.
4. Untuk Mengetahui Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan pada
Perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019.
1.3.2 Manfaat Penelitian
Adapun manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut :
a. Manfaat Teoritis
1. Diharapkan penelitian ini dapat menambah wawasan ilmu pengetahuan
di bidang manajemen keuangan khususnya masalah Good Corporate
Governance, Profitabilitas dan Likuiditas suatu perusahaan. Selain itu
juga dapat menjadi dasar teoritis untuk penelitian bidang manajemen

keuangan.
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2. Diharapkan dapat menyajikan gambaran umum tentang pengaruh Good
Corporate Governance, profitabilitas dan likuiditas terhadap
nilai perusahaan, khususnya pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia.
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3. Diharapkan dapat menambah pengetahuan peneliti dan menjadi bahan
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masukan untuk memberikan bukti empiris mengenai pengaruh Good
Corporate Governance, Profitabilitas dan Likuiditas terhadap Nilai
Perusahaan.
b. Manfaat Praktisi

1. Bagi Perusahaan
Diharapkan dapat memberi gambaran pada perusahaan tentang
pentingnya Good Corporate Governance, Profitabilitas, Likuiditas dan
nilai perusahaan dan dapat dijadikan bahan pertimbangan dalam
pengambilan keputusan dan kebijakan tata kelola perusahaan yang baik
untuk kedepannya.

2. Bagi Investor
Diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi calon investor
dalam mengambil keputusan investasi khususnya pada perusahaan

LQ45.

<
=
N
=
=
=
=
©
wid
o
o
=
©
T
©




REPOSITORY

University of Islam Malang

<
=
N
=
=)
=
s
©
wid
o
o
=
©
T
©

BAB V
SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Good Corporate Governance,
Profitabilitas dan Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan. Berdasarkan hasil penelitian dan
pembahasan maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut :

1. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Good Corporate Governance, Profitabilitas dan
Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan secara simultan berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan.

2. Berdasarkan hasil pengujian Good Corporate Governance (Kepemilikan Manajerial)
secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan.

3. Berdasarkan hasil pengujian Good Corporate Governance (Komite Audit) secara parsial
tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan.
4. Berdasarkan hasil pengujian Good Corporate Governance (Dewan Komisaris

Independen) secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan.

5. Berdasarkan hasil pengujian Pofitabilitas secara parsial berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Nilai Perusahaan.

6. Berdasarkan hasil pengujian Likuiditas secara parsial berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap Nilai Perusahaan.

5.2 Keterbatasan

Keterbatasan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Jumlah sampel yang digunakan pada penelitian ini hanya menggunakan perusahaan LQ
45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sehingga kesimpulan penelitian ini mungkin
tidak akan berlaku untuk perusahaan yang berada di luar dari perusahaan LQ 45.

2. Variabel-variabel yang bisa digunakan untuk mengetahui pengaruh terhadap Nilai
Perusahaan ada banyak, namun dalam penelitian ini hanya menggunakan Good

Corporate Governance, Profitabilitas dan Likuiditas sebagai variabel independen.
1
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5.3 Saran
Berdasarkan keterbatasan yang telah diuraikan, maka peneliti memberikan saran sebagai

berikut:

1. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah jumlah sampel penelitian
dan tidak terbatas hanya pada perusahaan LQ 45 saja.

2. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan menambahkan variabel lain sebagai variabel
independen yang terkait hubungannya dengan Kinerja Perusahaan, misalnya

Kepemilikan Institusional dan Ukuran Perusahaan.
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