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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh penghindaran pajak dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan, dengan transparansi informasi sebagai
variabel moderasi. Dengan menggunakan pendekatan kuantitatif dan korelasional,
penelitian ini berfokus pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) dari tahun 2019 hingga 2023. Penghindaran pajak, strategi
keuangan yang digunakan oleh perusahaan untuk meminimalkan beban pajak
melalui celah hukum, dan profitabilitas, indikator penting kesehatan keuangan
perusahaan, diperiksa untuk menentukan dampaknya terhadap nilai perusahaan.
Transparansi informasi, yang mencerminkan aksesibilitas dan kejelasan
pengungkapan perusahaan kepada pemangku kepentingan, dimasukkan sebagai
faktor moderasi untuk mengeksplorasi perannya dalam memengaruhi hubungan ini.
Hasil penelitian mengungkapkan bahwa penghindaran pajak memiliki dampak
positif pada nilai perusahaan, yang menunjukkan bahwa perencanaan pajak
strategis dapat meningkatkan persepsi investor dan valuasi pasar. Profitabilitas juga
menunjukkan pengaruh positif yang signifikan, menyoroti perannya sebagai
pendorong penting nilai perusahaan. Namun, temuan tersebut menunjukkan bahwa
transparansi informasi melemahkan pengaruh penghindaran pajak dan profitabilitas
terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa peningkatan transparansi
dapat mengurangi keuntungan yang diperoleh dari strategi penghindaran pajak dan
menekankan pendekatan yang lebih etis terhadap tata kelola perusahaan. Penelitian
ini memberikan kontribusi terhadap bidang akuntansi keuangan dan tata kelola
perusahaan dengan memberikan bukti empiris tentang interaksi antara strategi
pajak, profitabilitas, transparansi, dan nilai perusahaan. Temuan tersebut
menggarisbawahi pentingnya pengungkapan informasi yang transparan untuk
menyeimbangkan strategi keuangan perusahaan dengan kepercayaan pemangku
kepentingan dan kepatuhan terhadap peraturan. Penelitian di masa mendatang
disarankan untuk memperluas cakupan dengan memasukkan sektor lain,
memperpanjang periode penelitian, dan mengeksplorasi variabel moderasi
tambahan, seperti praktik tata kelola perusahaan dan risiko politik, untuk
memberikan pemahaman yang lebih luas tentang dinamika ini di berbagai konteks.

Kata Kunci: Penghindaran Pajak, Profitabilitas, Nilai Perusahaan, Transparansi
Informasi, Variabel Moderasi, Tata Kelola Perusahaan, Industri Pertambangan,
Bursa Efek Indonesia.
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ABSTRACK

This study aims to analyze the effect of tax avoidance and profitability on firm value,
with information transparency as a moderating variable. Using a quantitative and
correlational approach, this research focuses on mining companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2019 to 2023. Tax avoidance, a financial
strategy utilized by firms to minimize tax burdens through legal loopholes, and
profitability, a critical indicator of a company s financial health, were examined to
determine their impact on firm value. Transparency in information, which reflects
the accessibility and clarity of corporate disclosures to stakeholders, was included
as a moderating factor to explore its role in influencing these relationships.The
results reveal that tax avoidance has a positive impact on firm value, indicating that
strategic tax planning can enhance investor perceptions and market valuation.
Profitability also demonstrates a significant positive influence, highlighting its role
as a critical driver of firm value. However, the findings indicate that information
transparency weakens the effect of tax avoidance and profitability on firm value.
This suggests that increased transparency can mitigate the advantages gained from
tax avoidance strategies and emphasize a more ethical approach to corporate
governance.The study contributes to the fields of financial accounting and
corporate governance by providing empirical evidence on the interplay between tax
strategies, profitability, transparency, and firm value. The findings underscore the
importance of transparent information disclosure to balance corporate financial
strategies with stakeholder trust and regulatory compliance. Future research is
recommended to expand the scope by including other sectors, extending the study
period, and exploring additional moderating variables, such as corporate
governance practices and political risk, to provide a broader understanding of these
dynamics across different contexts.

Keywords: Tax Avoidance, Profitability, Firm Value, Information Transparency,
Moderating Variable, Corporate Governance, Mining Industry, Indonesia Stock
Exchange.
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Nilai perusahaan adalah proses yang telah dilalui oleh suatu perusahaan
untuk pandangan dari kepercayaan masyarakat terhadap suatu perusahaan.
Nilai perusahaan yang tinggi menandakan bahwa perusahaan memiliki kinerja
yang baik dan prospek masa depannya dapat dipercaya oleh investor (Pambudi
and Ahmad, 2022). Nilai perusahaan juga tercermin dari harga saham, dimana
jika harga saham menurun maka nilai perusahaan menurun, sehingga hal ini
berdampak pada penurunan kemakmuran pemegang saham dan sebaliknya
apabila semakin tinggi harga saham maka nilai perusahaan juga semakin tinggi
sehingga semakin besar kemakmuran yang akan diterima oleh pemegang
saham. Maka nilai perusahaan menjadi hal yang penting bagi para pemegang
saham.

Kasus terkait dengan nilai perusahaan yaitu indeks saham sektor
tambang berguguran tahun 2019. Dikutip dari berita (Kontan.co.id, 2020)
disebutkan bahwa sektor tambang terkoreksi hingga 12,83% dan menjadi
penghambat Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Penurunan kinerja ini
disebabkan karena anjloknya harga batu bara sepanjang tahun 2019 dan
mengakibatkan pasokan batu bara melampaui batas dipasar modal. Dilihat dari
RTI Business emiten batu bara bergerak negatif. PT Bukit Asam Tbk (PTBA)
harga saham turun drastis 38,4%, harga saham PT Indika Energy Tbk (INDY)

turun 24,61%, dan harga saham PT Indo Tambang Megah Tbk (ITMG) turun
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lebih parah dibandingkan yang lain yaitu 43,33%. Kinerja emiten tambang
batu bara kuartal III tahun 2019 dapat dikatakan kurang baik. Seperti laba
bersih PTBA yang turun 21,08% menjadi Rp. 3,10 trilirun. Ini sama halnya
dengan PT Bumi Resources Tbk (BUMI) laba bersih menuruntajam sebesar
63% menjadi US$ 76 juta.

Adapun fenomena lain yang terjadi saat ini Beberapa tahun
belakangan ini dunia dihebohkan dengan kemunculan Pandora Papers yang
diungkap oleh International Organization of Investigative Journalists (ICIJ).
ICIJ membocorkan data keuangan rahasia dari 14 agen perusahaan cangkang
yang berlokasi di negara-negara surga pajak seperti British Virgin Islands dan
Republik Panama. Dokumen tersebut mengungkapkan hingga 11,9 juta catatan
data yang berisi transaksi bisnis dan kepemilikan perusahaan cangkang di
negara surga pajak. Investigasi yang dilakukan ICIJ ini telah memberikan
gambaran secara luas berkaitan dengan isu penghindaran pajak berskala
internasional (sumber : www.pajakonline.com). Bebarapa kasus lain yang
terjadi terkait dengan Tax avoidance yiatu kasus penghindaran pajak yang
terjadi di tahun 2019 dilakukan oleh PT. Adaro Energy Tbk, yang diduga
melakukan praktik penghindaran pajak (fax avoidance). PT. Adaro Energy
Tbk, diduga melakukan praktik penghindaran pajak dengan melakukan
transfer pricing yaitu dengan memindahkan keuntungan dalam jumlah besar
dari Indonesia ke perusahaan di negara yang dapat membebaskan pajak atau
memiliki tarif pajak yang rendah, hal tersebut dilakukan sejak tahun 2009

hingga 2017. PT. Adaro Energy Tbk, diduga telah melakukan praktik tersebut,
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sehingga perusahaan dapat membayar pajak sebesar Rp 1,75 triliun atau
sebesar US$ 125 juta lebih rendah dibandingkan jumlah yang seharusnya
dibayarkan dilndonesia. Berdasarkan kasus tersebut, pengindaran pajak yang
dilakukan  yaitu = dengan  cara  melakukan  transfer  pricing
(www.globalwitness.org).

Ada beberapa faktor yang mempengaruhi nilai Perusahaan yang
pertama, 7Tax avoidance. Setiap Perusahaan menginginkan laba meningkat
setiap tahunya. Salah satu cara yang dilakukan diantaranya menjalankan zax
planning dengan usaha melakukan 7ax Avoidance. Tax avoidance adalah Suatu
bentuk tindakan yang bertujuan guna mengefisienkan biaya pajak dengan
melihat kelemahan aturan perpajakan sehingga kegiatan tersebut tidak
melanggar aturan perpajakan ( Ayem dan Maryanti, 2022). Namun dengan
adanya fax avoidance dapat mengakibatkan informasi yang diperoleh tidak
benar, jika manajer menutupi tindakan oppurtunistik. Tindakan oppurtunistik
merupakan tindakan yang dilakukan manajemen dalam memanilpulasi laba
Perusahaan, sehingga investor akan memberi nilai rendah pada Perusahaan
yang tidak memperhatikan kinerjanya. Tax avoidance dapat menimbulkan
konflik keagenan antara manajer dan pemegang saham. 7ax avoidance yang
dilaksakan manajer dapat mempengaruhi penanam modal dalam keputusan
berinvestasi dan berakibat menurunnya nilai perusahaan (Ayem dan Maryanti,
2022).

Faktor kedua yaitu nilai Perusahaan dipengaruhi oleh profitabilitas.

Profitabilitas adalah Tingkat kecakapan perushaan untuk mendapat
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keuntungan. Perusahaan dikatakan berhasil apabila memperoleh keuntungan
maksimal secara berkala. Jika pertumbuhan laba meningkat, harga saham akan
tinggi. Tingginya harga saham akan berpengaruh pada semakin tingginya nilai
Perusahaan. Penanam modal akan lebih terpikat pada perusahaan yang
mendapatkan keuntungan, karena mengindensikasikan bahwa kinerja
perusahaan baik serta memiliki peluang di masa depan. Profitabilitas yang
tinggi bisa meningkatkan nilai perusahaannya. Profitabilitas terdiri dari
beberapa rasio akan tetapi penelitian ini memakai pengukuran rasio Return On
Asset (ROA).

Selain variabel independen diatas, penelitian ini menggunakan variabel
moderasi yaitu transparansi informasi yang berarti bahwa transparansi tersebut
dapat memperkuat dan memperlemah hubungan antara variabel independent
dan dependen. Dengan Makna lain, tingkat transparansi yang diberikan
perusahaan akan menentukan bagaimana investor dan pasar menilai praktik
Tax avoidance dan profitabilitas perusahaan. Jika perusahaan memiliki tingkat
transparansi yang tinggi, maka meskipun perusahaan terlibat dalam tax
avoidance, investor mungkin lebih menerima karena mereka yakin bahwa
perusahaan bersikap jujur dan mengikuti peraturan yang berlaku. Sebaliknya,
jika transparansi rendah, investor bisa merasa khawatir bahwa perusahaan
mungkin menyembunyikan risiko atau terlibat dalam praktik tidak etis, yang
dapat berdampak negatif pada nilai perusahaan.

transparansi informasi juga merujuk pada sejauh mana perusahaan

secara terbuka dan jujur mengungkapkan informasi yang relevan kepada
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publik, termasuk laporan keuangan, strategi bisnis, risiko, dan kebijakan
perpajakan. Transparansi informasi mencerminkan kualitas dan keakuratan
data yang diberikan perusahaan kepada para pemangku kepentingan, termasuk
investor, otoritas regulasi, dan masyarakat luas. Hal ini menunjukkan bahwa
transparansi infromasi berperan penting dalam memoderasi efek dari strategi
pajak dan profitabilitas terhadap bagaimana pasar memandang dan menilai
Perusahaan (Suripto, 2020).

Penelitian ini dilakukan karena nilai perusahaan sangat krusial karena
nilai tersebut berfungsi sebagai indikator kinerja keuangan dan kesehatan
perusahaan secara keseluruhan, yang membantu investor dalam mengambil
keputusan investasi yang lebih tepat. Selain itu, dengan memahami faktor-
faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan, manajemen dapat merancang
strategi yang lebih efektif untuk meningkatkan daya saing. Nilai perusahaan
yang tinggi juga berkontribusi pada pertumbuhan ekonomi, menciptakan
lapangan kerja dan mendorong inovasi, serta memberikan pemahaman
mengenai hubungan antara nilai perusahaan dan kepuasan pemangku
kepentingan, termasuk pemegang saham, karyawan, dan masyarakat. Oleh
karena itu, penelitian ini memiliki relevansi yang signifikan, tidak hanya dalam
konteks akademis, tetapi juga dalam praktik bisnis dan kebijakan ekonomi.

Alasan peneliti mengambil penelitian dengan variabel ini adalah
membantu Perusahaan dalam memahami pentingnya tax avoidance,

profitabilitas dan pentingnya transparansi informasi dalam meningkatkan



REPOSITORY

University of Islam Malang

<
=
N
=
=)
=
s
©
wid
o
o
=
©
T
©

keberlanjutan jangka Panjang Perusahaan serta kepuasan pemangku

kepentingan

Dari latar belakang tersebut, peneliti tertarik untuk melakukan

penelitian dengan judul “Pengaruh 7ax avoidance dan Profitabilitas

terhadap Nilai perusahaan dengan Transparansi Informasi sebagai

Variabel Moderasi”.

1.2 Rumusan Masalah

Dari latar belakang di atas , maka rumusan masalah dalam penellitian ini

adalah:

1.

Apakah tax avoidanceberpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan pertambanga yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

. Apakah  transparansi  informasi  memoderasi  pengaruh  tax

avoidanceterhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

Apakah transparansi informasi memoderasi pengaruh profitabilitas
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia?

1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian

1.3.1 Tujuan Penelitian

Sesuai dengan perumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian

ini adalah sebagai berikut :



1. Untuk mengetahui pengaruh 7ax avoidance terhadap  nilai
perusahan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia.

REPOSITORY

2. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan

University of Islam Malang

pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

3. Untuk mengetahui kemampuan transparansi informasi memoderasi
pengaruh Tax avoidance terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

4. Untuk mengetahui kemampuan transparansi informasi memoderasi
pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.3.2 Manfaat Penelitian
1) Manfaat Teoritis
a.  Bagi Peneliti Selanjutnya
Sebagai referensi bagi peneliti lain dalam
mengembangkan penelitian lebih lanjut mengenai pengaruh
Tax avoidance dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan,
dengan mempertimbangkan variabel moderasi seperti
transparansi  informasi.  Peneliti  berikutnya  dapat
memanfaatkan metode serta data dari penelitian ini, dan
memperluas ruang lingkup kajian ke berbagai sektor industri

atau wilayah berbeda guna menguji apakah temuan ini
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komparatif antara negara atau periode waktu untuk
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memperkaya pemahaman yang lebih luas dan mendalam.
b.  Bagi Bidang Ilmu
Diharapkan penelitian ini dapat memberikan
kontribusi pemikiran untuk mengembangkan Financial
Accounting, bukti empiris agency theory dan singnaling
theory.
2) Manfaat Praktis
a. Manajer
Diharapkan dapat memberikan informasi dan
mengetahui kondisi perusahaan dalam membuat keputusan
strategis yang lebih baik terkait praktik 7ax avoidance dan
upaya meningkatkan profitabilitas, yang pada gilirannya
dapat mempengaruhi nilai perusahaan.
b. Perusahaan
Diharapkan perusahaan dapat memperoleh wawasan
yang mendalam mengenai strategi perpajakan dan
profitabilitas yang berpengaruh pada peningkatan nilai
perusahaan. Dengan mencakup kemampuan perusahaan

untuk merumuskan strategi 7ax avoidance yang tidak hanya
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efisien secara finansial tetapi juga beretika, sehingga mampu
mempertahankan reputasi positif di mata publik dan

pemangku kepentingan.
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c. Investor
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Diharapkan dapat lebih memahami pentingnya
transparansi informasi dalam laporan keuangan, yang dapat
membantu mereka menilai risiko dan potensi imbal hasil dari
investasi yang akan dilakukan. Dan juga investor atau calon
investor dapat memanfaatkan temuan penelitian untuk
mengambil keputusan yang lebih bijak dan berkelanjutan

dalam berinvestasi.
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BABYV
SIMPULAN DAN SARAN
5.1 Simpulan

Dari hasil pengujian maka dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Variabel Tax avoidance (X1) dan Profitabilitas (X2) berpengaruh terhadap
nilai Perusahaan. Hal ini dibuktikan dari pengujian hipotesis secara
hipotesa.

2. Transpaaransi informasi (Z) memperlemah hubungan tax avoidance (X1)
dan profitabilitas (X2) terhadap nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan dari
pengujian secara hipotesa.

5.2 Keterbatasan

Keterbatasan dalam penelitian ini adalah :

1. Penelitian ini hanya berfokus terhadap perusahaan pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia schingga tidak dapat mewakili kondisi
seluruh perusahaan.

2. Penelitian ini hanya terdiri dari 12 sampel perusahaan dengan periode 5
tahun.

5.3 Saran
Berdasarkan keterbatasan dalam penelitian ini, maka dapat dikemukakan

beberapa saran yang dapat dipertimbangkan untuk peneliti selanjutnya:

1. Untuk peneliti selanjutnya bisa menggunakan jenis perusahaan lainnya
seperti perusahaan jasa, perusahaan dagang, perusahaan agraris dan

perusahaan ekstraktif.

56
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2. Untuk peneliti selanjutnya bisa memperpanjang periode pengamatan atau
pengumpulan data. Dengan periode yang lebih panjang, diharapkan dapat

memberikan gambaran yang lebih komprehensif tentang tren atau

REPOSITORY

perubahan yang terjadi, serta mengurangi kemungkinan adanya bias
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musiman atau fluktuasi jangka pendek yang mungkin mempengaruhi hasil

penelitian ini.
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