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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perbandingan kinerja keuangan
perusahaan manufaktur pasca pandemi COVID-19, dengan studi kasus pada PT
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk dan PT Mayora Indah Tbk yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI). Analisis dilakukan menggunakan rasio keuangan yang
mencakup rasio likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, aktivitas, dan pasar untuk
mengukur kinerja keuangan masing-masing perusahaan. Metode penelitian yang
digunakan adalah deskriptif komparatif dengan pendekatan kualitatif, dan data
diperoleh dari laporan keuangan tahunan kedua perusahaan untuk periode 2022—
2023.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa kedua perusahaan mengalami
peningkatan kinerja keuangan pasca pandemi, dengan perbedaan signifikan dalam
beberapa rasio keuangan. PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk menunjukkan
peningkatan pada rasio likuiditas dan solvabilitas, yang mencerminkan stabilitas
keuangan yang lebih baik. Sementara itu, PT Mayora Indah Tbk memiliki
profitabilitas yang lebih tinggi, menunjukkan efisiensi dalam menghasilkan laba dari
aset yang dimiliki. Dari aspek aktivitas dan pasar, PT Mayora Indah Tbk lebih unggul
dalam efektivitas penggunaan aset dan daya tarik saham di mata investor.

Kesimpulan dari penelitian ini menegaskan bahwa strategi keuangan yang
diterapkan oleh masing-masing perusahaan memberikan dampak yang berbeda
terhadap kinerja keuangan mereka. Hasil penelitian ini dapat menjadi bahan
pertimbangan bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi serta bagi
manajemen perusahaan dalam menyusun strategi keuangan yang lebih optimal.

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Rasio Keuangan, Perusahaan Manufaktur, Pasca
Pandemi, PT Indofood CBP, PT Mayora Indah.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the comparison of the financial performance of
manufacturing companies after the COVID-19 pandemic, with a case study of PT
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk and PT Mayora Indah Tbk listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX). The analysis is carried out using financial ratios which
include liquidity, solvency, profitability, activity, and market ratios to measure the
financial performance of each company. The research method used is descriptive
comparative with a qualitative approach, and data obtained from the annual
financial statements of the two companies for the period 2022-2023.

The results showed that both companies experienced an improvement in post-
pandemic financial performance, with significant differences in several financial
ratios. PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk showed improvements in liquidity and
solvency ratios, reflecting better financial stability. Meanwhile, PT Mayora Indah
Tbk has higher profitability, showing efficiency in generating profit from its assets.
From the aspect of activity and market, PT Mayora Indah Tbk is superior in the
effectiveness of asset utilization and stock attractiveness in the eyes of investors. The
conclusion of this study confirms that the financial strategies implemented by each
company have a different impact on their financial performance. The results of this
study can be taken into consideration for investors in making investment decisions as
well as for company management in developing more optimal financial strategies.

Keywords: Financial Performance, Financial Ratios, Manufacturing Companies,
Post Pandemic, PT Indofood CBF, PT Mayora Indah.
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1.1 Latar Belakang Masalah

Keuangan adalah masalah yang utama untuk pengembangan bisnis di
semua perusahaan. Menurut Ratnasari (2020) tujuan perusahaan memperoleh
keuntungan, meningkatkan nilai perusahaan dan memenuhi kebutuhan
masyarakat. Tujuan utama mendirikan bisnis adalah untuk memperoleh
keuntungan semaksimal mungkin. Keberhasilan suatu perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan dipengaruhi cara pengelolaan keuangannya.

Saat ini terdapat banyak perusahaan kecil, menengah dan besar yang
sangat memperhatikan aspek keuangan. Di era pertumbuhan global yang
semakin berkembang pesat ini, persaingan antara perusahaan akan semakin
meningkat sehingga mengakibatkan penurunan kinerja keuangan secara efektif
ataupun efisien. Oleh karena itu, untuk memastikan keberlangsungan dan
pertumbuhan, sangat penting bagi perusahaan untuk terus melakukan
pemantauan untuk meningkatkan kondisi dan kinerja keuangannya. kondisi
dan kinerja keuangan perusahaan dapat di ketahui dari analisis laporan
keuangan (Fitriana, 2024:2).

Menurut Orlin & Aris (2024) kinerja perusahaan merupakan hasil dari
semua kegiatan atau aktivitas perusahaan yang menjadi tolak ukur dari

keberhasilan. Menurut kamus akuntansi manajemen, kinerja (performance)
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adalah tindakan yang dapat diukur dari suatu entitas dalam jangka waktu
tertentu yang digunakan sebagai indikator keberhasilan kinerja. Untuk menilai
kinerja perusahaan menggunakan pendekatan keuangan dari laporan keuangan
perusahaan. Bentuk informasi keuangan meliputi neraca, laporan laba rugi,
laporan arus kas dan laporan perubahan modal atau modal pemilik.

Kinerja suatu perusahaan dapat mempengaruhi harga saham karena
semakin tinggi nilai pasar saham yang ditentukan oleh pendapatan pemegang
saham maka semakin sukses perusahaan tersebut. Sebaliknya, harga saham
suatu perusahaan akan turun seiring dengan memburuknya kinerjanya. Analisis
laporan keuangan secara keseluruhan dapat memberikan petunjuk penting
tentang keadaan keuangan perusahaan. Hasil analisis dapat digunakan untuk
mempertimbangkan kebijakan dan pengambilan keputusan yang berkaitan
dengan tujuan dan rencana perusahaan. Dalam laporan keuangan rasio
keuangan digunakan sebagai alat untuk mengevaluasi kinerja perusahaan
(Maritza et al., 2022).

Analisis rasio berguna untuk membandingkan satu angka dengan angka
lainnya sehingga menghasilkan rasio dan dapat digunakan untuk mengevaluasi
apakah rasio menunjukkan kelemahan atau kekuatan dalam kinerja perusahaan.
Menurut Putri & Munfaqiroh (2020) analisis rasio keuangan adalah teknik
analisis penggabungan antara satu unsur dengan unsur lainnya dalam laporan
keuangan, yang dinyatakan dalam bentuk matematis yang sederhana dalam
periode atau kurun waktu tertentu. Analisis rasio keuangan dimaksudkan untuk

membantu investor mengevaluasi laporan keuangan dan kinerja keuangan
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bertujuan untuk memberikan bantuan kepada investor dalam mengevaluasi
laporan keuangan serta kinerja keuangan perusahaan (Husain, 2021).

Pasar modal dianggap sebagai tolak ukur perkembangan ekonomi suatu
negara. Undang-undang No. 8 tahun 1985 tentang pasar modal menyebutkan
bahwa pasar modal mempunyai peran yang sangat strategis dalam
pembangunan nasional sebagai salah satu sumber pembiayaan bagi dunia usaha
dan wahana investasi. Sampai saat ini kegiatan investasi di Indonesia dapat
dikatakan mengalami perkembangan yang sangat pesat, hal ini sejalan dengan
semakin pesatnya perkembangan kehidupan bisnis dan perekonomian di
Indonesia. Perkembangan investasi dapat dilihat melalui berkembangnya
aktivitas modal saham khususnya di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Untuk menumbuhkan keyakinan investor, maka perusahaan harus
memberikan hasil laporan keuangan secara detail sebagai penilaian kinerja
keuangan perusahaan yang telah dilakukan selama ini. Kondisi keuangan suatu
perusahaan akan diketahui melalui laporan keuangan perusahaan yang meliputi
neraca, laporan laba rugi dan laporan keuangan lainnya. Dengan melakukan
analisis rasio terhadap pos-pos neraca, akan dapat mengetahui gambaran
tentang keuangan perusahaan. Sedangkan laporan laba rugi menginformasikan
tentang kemampuan bisnis untuk menghasilkan laba (Lestari et al., 2022).

Laporan keuangan pada hakikatnya adalah hasil proses yang dapat
digunakan sebagai alat komunikasi antara data keuangan atau kegiatan suatu
perusahaan dengan pihak-pihak yang berkepentingan dengan keadaan

keuangannya. Berdasarkan konsep periode akuntansi, laporan keuangan
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diperlukan untuk mengukur hasil perusahaan dan perkembangan perusahaan
dari waktu ke waktu untuk menentukan seberapa baik perusahaan telah
mencapai tujuannya. Secara umum tujuan perusahaan adalah meningkatkan
kesejahteraan pihak-pihak investor dan karyawan yang terkait dengan
perusahaan dengan cara memaksimalkan laba. Selain itu dengan menganalisis
laporan keuangan dapat diketahui pencapaian keuangan perusahaan dari tahun
ke tahun dan hasil analisis dapat digunakan untuk mengevaluasi kinerja
perusahaan. Salah satu analisis laporan keuangan adalah analisis rasio
keuangan (Maharani et al., 2023).

Peneliti tertarik untuk menganalisis bagaimana kinerja keuangan pada
kedua perusahaan tersebut. Dengan mengetahui masalah ini maka risiko
semakin besar artinya perusahaan harus bisa mengendalikan keuangan dan
menyeimbangkan laba. Maka, pada kondisi ini perusahaan menentukan strategi
untuk meningkatkan pendapatannya dengan berbagai macam cara. Analisis
laporan keuangan merupakan alat yang sangat penting untuk memperoleh
informasi yang berkaitan dengan posisi keuangan perusahaan serta hasil-hasil
yang telah dicapai sehubungan dengan pemilihan strategi perusahaan yang
akan ditetapkan (Manuhutu et al., 2020). Selain itu, dengan menganalisis
laporan keuangan perusahaan, pemimpin perusahaan dapat mengetahui situasi
keuangan dan hasil yang diperoleh di masa lalu dan saat ini.

Oleh karena itu menarik untuk meneliti kinerja keuangan pada
perusahaan ini. Tentu saja risikonya semakin besar, artinya perusahaan harus

bisa mengontrol keuangan dan menyeimbangkan pendapatannya. Jadi, dalam



situasi ini, perusahaan bersaing untuk meningkatkan pendapatan melalui
berbagai strategi. Menurut Ilihelu et al., (2024) Efektivitas merupakan

indikator keberhasilan dalam mencapai tujuan yang telah ditetapkan.
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1.2 Rumusan Masalah
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Berdasarkan latar belakang maka rumusan masalah pada penelitian ini
adalah:

1. Bagaimana analisis perbandingan kinerja keuangan pada PT Indofood
Consumer Branded Products (CBP) Sukses Makmur Tbk dan PT Mayora
Indah Tbk berdasarkan rasio likuiditas pada pasca pandemi?

2. Bagaimana analisis perbandingan kinerja keuangan pada PT Indofood
Consumer Branded Products (CBP) Sukses Makmur Tbk dan PT Mayora
Indah Tbk berdasarkan rasio solvabilitas pada pasca pandemi?

3. Bagaimana analisis perbandingan kinerja keuangan pada PT Indofood
Consumer Branded Products (CBP) Sukses Makmur Tbk dan PT Mayora
Indah Tbk berdasarkan rasio profitabilitas pada pasca pandemi?

4. Bagaimana analisis perbandingan kinerja keuangan pada PT Indofood
Consumer Branded Products (CBP) Sukses Makmur Tbk dan PT Mayora
Indah Tbk berdasarkan rasio aktivitas?

5. Bagaimana analisis perbandingan kinerja keuangan pada PT Indofood
Consumer Branded Products (CBP) Sukses Makmur Tbk dan PT Mayora

Indah Tbk berdasarkan rasio pasar?
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1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian

1.3.1 Tujuan Penelitian

1. Untuk menganalisis perbandingan kinerja keuangan pada PT

REPOSITORY

Indoofood Consumer Branded Products (CBP) Sukses Makmur Tbk

University of Islam Malang

dan PT Mayora Indah Tbk berdasarkan rasio likuiditas pasca
pandemi.

2. Untuk menganalisis perbandingan kinerja keuangan pada PT
Indofood Consumer Branded Products (CBP) Sukses Makmur Tbk
dan PT Mayora Indah Tbk berdasarkan rasio solvabilitas pasca
pandemi.

3. Untuk menganalisis perbandingan kinerja keuangan pada PT
Indofood Consumer Branded Products (CBP) Sukses Makmur Tbk
dan PT Mayora Indah Tbk berdasarkan rasio profitabilitas pasca
pandemi.

4. Untuk menganalisis perbandingan kinerja keuangan pada PT
Indofood Consumer Branded Products (CBP) Sukses Makmur Tbk
dan PT Mayora Indah Tbk berdasarkan rasio aktivitas pasca
pandemi.

5. Untuk menganalisis perbandingan kinerja keuangan pada PT
Indofood Consumer Branded Products (CBP) Sukses Makmur Tbk

dan PT Mayora Indah Tbk berdasarkan rasio pasar pasca pandemi.

1.3.2 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat yang dapat diperoleh dari penelitian ini antara lain:
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1. Secara Teoritis
Hasil penelitian ini diharapkan bahwa hasil penelitian ini akan

memberikan kontribusi yang berharga dalam pengembangan
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pengetahuan, meningkatkan pemahaman, dan memberikan

University of Islam Malang

informasi yang relevan. Selain itu, penelitian sebagai sumber
referensi atau pedoman bagi peneliti-peneliti lain pada topik dan
tujuan yang sama, sehingga mendorong penelitian lebih lanjut
dibidang terkait.
2. Secara Praktis
a) Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi panduan bagi
perusahaan dalam mengelola keuangan secara efektif dan
efisien serta sebagai pengembangan strategi untuk
pengembangan bisnis.
b) Bagi Peneliti Lanjutan
Penelitian ini merupakan kontribusi dan karya ilmiah
dibidang pengelolaan keuangan, diharapkan mampu menambah
wawasan literatur tentang pengelolaan keuangan.
c) Bagi Investor dan Calon Investor
Digunakan sebagai faktor yang harus dipertimbangkan
dalam berinvestasi, sehingga dapat mengambil keputusan

dalam memilih investasi yang tepat.
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SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan
Berdasarkan hasil analisis lima rasio keuangan pada PT Indofood

University of Islam Malang

CBP Sukses Makmur Tbk dan PT Mayora Indah Tbk selama periode 2022—

2023, terdapat beberapa simpulan seperti berikut:

1. Perbandingan Kinerja Keuangan Berdasarkan Rasio Likuiditas

PT Indofood CBP memiliki Current Ratio dan Quick Ratio yang lebih
stabil dibandingkan PT Mayora. Hal ini menunjukkan tingkat likuiditas
yang lebih baik dan kesiapan dalam melaksanakan kewajiban jangka
pendek tanpa harus mengandalkan pada persediaan. Sementara itu, PT
Mayora Indah Tbk mengalami peningkatan yang lebih tinggi dalam
Current Ratio dan Quick Ratio, hal ini mencerminkan strategi ekspansi
ekspor yang agresif, tetapi juga meningkatkan ketergantungan pada

persediaan.

2. Perbandingan Kinerja Keuangan Berdasarkan Rasio Solvabilitas:

PT Mayora Indah Tbk menunjukkan solvabilitas yang lebih sehat
dengan Debt to Asset Ratio dan Debt to Equity Ratio yang lebih rendah
dibandingkan PT Indofood, hal ini menandakan memiliki
ketergantungan yang lebih kecil terhadap utang. Sebaliknya, PT

Indofood CBP Sukses Makmur Tbk lebih banyak mengandalkan utang

89
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90

untuk mendukung ekspansi domestik, yang membuat struktur modalnya

lebih berisiko dibandingkan PT Mayora Indah.

Perbandingan Kinerja Keuangan Berdasarkan Rasio Profitabilitas:

PT Mayora Indah Tbk memiliki Return on Assets dan Return on
Equity yang lebih tinggi dibandingkan Indofood CBP Sukses Makmur
Tbk, menunjukkan efektivitas yang lebih besar dalam menghasilkan laba
dari aset dan ekuitas yang dimiliki. Meskipun PT Indofood CBP Sukses
Makmur Tbk mengalami pertumbuhan profitabilitas tetapi masih di
bawah standar industri, akibat ketergantungan pada pasar domestik dan

kenaikan harga bahan baku.

Perbandingan Kinerja Keuangan Berdasarkan Rasio Aktivitas:

PT Mayora Indah Tbk lebih efisien dalam memanfaatkan asetnya
untuk menghasilkan pendapatan dibandingkan PT Indofood CBP Sukses
Makmur Tbk. Efisiensi ini terlihat dari perputaran aset yang lebih tinggi,
yang menunjukkan bahwa Mayora Indah mampu mengelola asetnya
dengan lebih optimal untuk meningkatkan pendapatan. Namun, strategi
ekspansi global yang agresif juga menyebabkan PT Mayora Indah
menghadapi risiko penumpukan persediaan yang lebih besar
dibandingkan PT Indofood CBP, yang lebih stabil dalam pengelolaan

aktivitas operasionalnya.
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5. Perbandingan Kinerja Keuangan berdasarkan Rasio Pasar:

PT Mayora Indah lebih menarik bagi investor karena ekspektasi

REPOSITORY

pertumbuhan laba yang lebih tinggi, yang tercermin dalam valuasi

University of Islam Malang

sahamnya yang lebih positif. Sementara itu, PT Indofood CBP memiliki
valuasi saham yang lebih konservatif, tetapi tetap menunjukkan tren
pertumbuhan laba per saham yang positif. Dengan demikian, perbedaan
rasio pasar ini menunjukkan bahwa investor lebih optimis terhadap
pertumbuhan bisnis Mayora Indah dibandingkan Indofood CBP dalam

jangka panjang.

5.2 Keterbatasan
Penelitian ini memiliki sejumlah keterbatasan yang bisa dievaluasi

untuk penelitian berikutnya:

1. Penelitian ini hanya menggunakan beberapa rasio keuangan utama,
sedangkan masih banyak lagi jenis-jenis rasio keuangan yang belum
dimasukkan dalam penelitian ini.

2. Penelitian ini hanya menganalisis kinerja keuangan dalam dua tahun
periode pasca pandemi, yang dapat membatasi keakuratan dalam melihat
tren jangka Panjang. Hasil analisis akan lebih representatif jika dilakukan
dalam periode yang lebih panjang untuk memahami pola perubahan

kinerja keuangan dari waktu ke waktu.
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5.3 Saran
Berdasarkan keterbatasan yang telah disebutkan, beberapa saran

untuk penelitian selanjutnya adalah:
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1. Bagi penelitian selanjutnya, jika menggunakan topik yang sama
diharapkan dapat mempertimbangkan lebih banyak jenis rasio keuangan
untuk mendapatkan analisis yang lebih luas mengenai kinerja
perusahaan.

2. Bagi penelitian selanjutnya, untuk memperoleh hasil yang lebih akurat,
penelitian di masa mendatang disarankan menggunakan periode analisis
yang lebih panjang. Dengan demikian, dapat dianalisis tren jangka
panjang dalam kinerja keuangan perusahaan serta bagaimana perusahaan

beradaptasi dengan perubahan kondisi ekonomi.
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