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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh sustainability reporting dan ukuran
perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel moderasi.
Penelitian ini dilakukan pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Sektor
Property dan Real Estate selama periode 2021-2023. Sustainability Reporting diukur
berdasarkan GRI Standard 2021, ukuran perusahaan diukur menggunakan Logaritma
Natural dari total aset, nilai perusahaan diukur menggunakan Tobin’s Q, dan profitabilitas
diproksikan dengan Return on Asset (ROA). Metode analisis yang digunakan adalah
Moderated Regression Analysis (MRA). Hasil penelitian menunjukkan Sustainability
Reporting tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan Ukuran Perusahaan
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Uji moderasi menunjukkan bahwa
Profitabilitas tidak signifikan memoderasi hubungan Sustainability Reporting dengan
nilai perusahaan, tetapi Profitabilitas signifikan memoderasi hubungan antara Ukuran
Perusahaan dengan Nilai Perusahaan dengan arah yang positif. Oleh karena itu,
Profitabilitas berperan sebagai quasi moderasi dalam hubungan antara Ukuran
Perusahaan dan Nilai Perusahaan.

Kata Kunci : Sustainability Reporting, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Nilai
Perusahaan, Moderate Regression Analysis (MRA)
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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of sustainability reporting and company size on firm
value, with profitability as a moderating factor, in property and real estate companies
listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2021-2023 period. Sustainability
reporting is measured based on the 2021 GRI Standard, firm size is measured using the
Natural Logarithm of total assets, firm value is measured using Tobin's Q, and
profitability is proxied by Return on Assets (ROA). The analytical method used is
Moderated Regression Analysis (MRA). The results show that sustainability reporting has
no effect on firm value, while firm size has a negative and significant effect on firm value.
Profitability has a positive and significant effect on firm value. The moderation test shows
that profitability does not significantly moderate the relationship between sustainability
reporting and firm value, but profitability significantly moderates the relationship
between firm size and firm value in a positive direction. Therefore, profitability acts as a

quasi-moderator in the relationship between firm size and firm value.

Keyword: Sustainability reporting, firm size, profitability, firm value, moderated

regression analysis (MRA)

Xi
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Kondisi perekonomian saat ini mendorong terciptanya persaingan yang

REPOSITORY

ketat antar perusahaan. Dalam menghadapi persaingan tersebut, setiap
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perusahaan terdorong untuk terus meningkatkan kinerja dengan dua tujuan
utama yaitu untuk mengoptimalkan perolehan laba atau keuntungan serta
memberikan kesejahteraan kepada para pemegang saham melalui peningkatan
nilai perusahaan. Tingginya nilai perusahaan menumbuhkan keyakinan pasar,
baik terhadap kinerja perusahaan maupun potensi perkembangannya, yang

terlihat dari tingginya harga saham (Prasetyo, 2024).

Tujuan utama didirikannya perusahaan adalah untuk menghasilkan
keuntungan yang sebesar-besarnya guna meningkatkan nilai perusahaan dan
menghindari kerugian. Perusahaan dengan margin keuntungan yang lebih
tinggi cenderung menjadi target investasi yang lebih menarik bagi investor.
Persaingan yang ketat antara para perusahaan dalam mencari keuntungan yang
maksimal dapat menyebabkan eksploitasi sumber daya alam yang tinggi (Putri

& Mutumanikam, 2022).

Nilai perusahaan menjadi target jangka panjang oleh perusahaan yang
dicerminkan dari pergerakan harga sahamnya di Bursa Efek Indonesia karena
akan menjadi penilaian investor. Menurut Hidayat dalam Nurmansyah (2023),
Nilai perusahaan yang tinggi juga mengindikasikan kemakmuran pemegang

saham meningkat, karena semakin tinggi nilai perusahaan maka investor akan
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mendapat keuntungan tambahan selain dividen yang diberikan dan berupa

capital gain dari saham yang mereka miliki.

Nilai perusahaan menjadi indikator penting bagi investor dalam
pengambilan keputusan. Peningkatan nilai perusahaan juga dapat
menunjukkan peningkatan efisiensi perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi
mencerminkan kesejahteraan pemegang saham yang optimal. Dalam
meningkatkan nilai perusahaan, perusahaan membutuhkan sustainability
reporting (laporan keberlanjutan) yang tidak hanya fokus pada laporan
keuangan saja, tetapi juga fokus pada laporan tata kelola perusahaan,

lingkungan dan sosial.

Sustainability reporting merupakan laporan yang diterbitkan oleh suatu
perusahaan untuk mengungkapkan informasi mengenai kinerja ekonomi,
lingkungan dan sosial perusahaan. Laporan tersebut digunakan untuk
memperoleh dukungan dan kepercayaan investor maupun masyarakat. Dengan
adanya sustainability reporting maka perusahaan akan dapat meningkatkan
citra perusahaan di mata pemegang saham, dengan citra yang baik perusahaan
dapat meningkatkan loyalitas konsumen terhadap perusahaan, sehingga secara
tidak langsung dapat meningkatkan nilai perusahaan yang tercermin dari harga
sahamnya (Budiana & Budiasih, 2020). Laporan pengelolaan secara
berkelanjutan yang terdapat pada sustainability reporting membantu para
pemangku kepentingan memahami bagaimana perusahaan dapat bertindak
secara berkelanjutan dari berbagai aspek, seperti aspek ekonomi, lingkungan

dan sosial, termasuk aspek untuk meningkatkan nilai perusahaan.
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Pengungkapan sustainability reporting mencerminkan tingkat akuntabilitas,

responsibilitas dan transparansi (Putri & Mutumanikam, 2022).

Menurut data KPMG (2022), pada tahun 2022, sekitar 79% perusahaan
besar di dunia telah mengadopsi sustainability reporting sebagai bagian dari
praktik bisnis mereka. Implementasi sustainability reporting di Indonesia
meningkat setelah diterbitkannya Peraturan Otoritas Jasa Keuangan (POJK)
Nomor 51/POJK.03/2017 tentang Penerapan Keuangan Berkelanjutan bagi

Lembaga Jasa Keuangan (LJK).

Penelitian Susanto & Siregar (2024), menunjukkan bahwa sustainability
reporting berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sementara
penelitian yang dilakukan oleh Putri & Mutumanikam (2022), tidak
menemukan pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan infrastruktur, utilitas dan transportasi. Perbedaan hasil penelitian
ini menunjukkan perlunya penelitian lebih lanjut untuk memahami antara
sustainability ~ reporting dan nilai  perusahaan, terutama dengan

mempertimbangkan karakteristik spesifik sektor property dan real estate.

Menurut Putri & Mutumanikam (2022), Ukuran perusahaan merupakan
salah satu hal yang mempengaruhi dalam menentukan nilai perusahaan.
Ukuran perusahaan ditentukan berdasarkan total aset yang dimiliki
perusahaan. Semakin besar suatu perusahaan, maka semakin besar juga aset
yang dimilikinya. Ukuran perusahaan membutuhkan dana yang signifikan

untuk menjalankan kegiatan operasionalnya.
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Ukuran perusahaan juga menjadi faktor penting yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Perusahaan besar cenderung memiliki akses
yang lebih baik terhadap pasar modal, stabilitas keuangan yang lebih baik, dan
kemampuan untuk mendiversifikasi risiko yang lebih baik dibanding

perusahaan kecil.

Penelitian yang dilakukan oleh Nurmansyah, Kristanto, & Saraswati
(2023), menunjukkan ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan, sehingga semakin besar ukuran perusahaan maka akan semakin
besar nilai perusahaan. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan Alfian &
Susilo (2024), yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh
negatif terhadap nilai perusahaan pada sektor energi yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia.

Menurut Latifah & Luhur (2017), profitabilitas adalah pendapatan bersih
yang diperoleh perusahaan dari kegiatan operasionalnya. Suatu perusahaan
harus memperoleh laba agar dapat terus menjalankan suatu kegiatan
operasional perusahaan. Semakin tinggi laba yang dihasilkan suatu
perusahaan, semakin baik pula posisi perusahaan tersebut. Perusahaan dengan
profitabilitas  tinggi memiliki lebih banyak sumber daya untuk
mengimplementasikan praktik keberlanjutan. Profitabilitas dipilih sebagai
variabel pemoderasi karena dapat memperkuat atau memperlemah hubungan
antar variabel. Perusahaan dengan profitabilitas tinggi memiliki lebih banyak

sumber daya untuk mengimplementasikan praktik keberlanjutan.
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Profitabilitas ~ mencerminkan = kemampuan  perusahaan  dalam
menghasilkan laba dari aset yang dimiliki. Perusahaan dengan profitabilitas
tinggi memiliki sumber daya lebih besar untuk mengimplementasikan praktik
sustainability reporting secara komprehensif. Ukuran perusahaan yang besar
tidak menjamin nilai perusahaan tinggi jika tidak diimbangi dengan
profitabilitas. Profitabilitas berperan untuk memperkuat karena perusahaan
berskala besar yang memiliki tingkat laba yang tinggi mampu mengoptimalkan
sumber daya dan meningkatkan daya tarik investor. Sebaliknya, perusahaan
besar dengan tingkat profitabilitas yang rendah cenderung dinilai kurang
efektif dalam mengelola asetnya, sehingga hal ini dapat melemahkan pengaruh

positif ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan.

Profitabilitas sebagai variabel moderasi yang telah diteliti oleh Prasetyo
(2024), menemukan bahwa profitabilitas memperkuat pengaruh sustainability
report terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini memperkaya /iterature dengan

menambahkan dimensi ukuran perusahaan.

Sektor property dan real estate menghadapi tantangan besar dalam aspek
keberlanjutan terutama terkait penggunaan sumber daya alam dan dampak
lingkungan. Hal ini menjadikan sustainability reporting semakin relevan untuk
sektor ini. Periode 2021 — 2023 menjadi menarik untuk diteliti karena
mempresentasikan fase pemulihan ekonomi pasca pandemi COVID — 19,
dimana sektor property dan real estate mengalami dinamika yang signifikan
dalam adaptasi bisnis mereka. Dari data BEI menunjukkan bahwa kapitalisasi
pasar sektor property dan real estate mengalami pertumbuhan rata — rata 15%

pada tahun 2022. Hal ini mengindikasikan kepercayaan investor yang
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meningkat terhadap sektor property dan real estate. Dari data tersebut, maka

penting untuk meneliti perusahaan di sektor property dan real estate.

Periode penelitian ini dilakukan selama tiga tahun dari 2021 — 2023.
Pemilihan periode tersebut didasarkan pada fakta bahwa data laporan tahun
2024 belum tersedia secara resmi dan terverifikasi pada saat penelitian ini
dilakukan. Secara umum, laporan tahun 2024 baru dipublikasikan perusahaan
pada pertengahan tahun 2025, sehingga belum dapat digunakan secara sebagai

bahan analisis secara menyeluruh.

Kesenjangan penelitian yang ada mendorong dilakukannya penelitian lebih
lanjut untuk memperjelas hubungan antar variabel tersebut, terutama dalam
konteks sektor property dan real estate di Indonesia. Kesenjangan penelitian
juga terlihat dari terbatasnya jumlah penelitian yang mengintegrasikan ketiga
variabel dalam satu model penelitian, terutama dengan profitabilitas sebagai
variabel moderasi.

Fenomena meningkatnya kesadaran investor terhadap aspek keberlanjutan,
ditambah dengan dinamika ukuran perusahaan dan profitabilitas, menciptakan
urgensi untuk memahami pengaruh terhadap nilai perusahaan secara
komprehensif.

Berdasarkan latar belakang tersebut, peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian dengan mengambil judul “Pengaruh Sustainability Reporting dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan dengan Profitabilitas
Sebagai Moderasi Pada Perusahaan Sektor Property dan Real Estate yang

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021 — 2023”.



1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang penelitian di atas, maka rumusan masalah

dalam penelitian ini sebagai berikut :

REPOSITORY

1.  Apakah sustainability reporting berpengaruh terhadap nilai perusahaan

pada perusahaan sektor property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek
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Indonesia periode 2021 — 2023 ?

2.  Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sektor property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2021 — 2023 ?

3.  Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sektor property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2021 — 2023 ?

4.  Apakah profitabilitas mampu memoderasi pengaruh sustainability
reporting terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor property dan
real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021 — 2023 ?

5. Apakah profitabilitas mampu memoderasi pengaruh ukuran perusahaan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor property dan real estate

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021 — 2023 ?

1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian
1.3.1 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dalam penelitian

ini adalah :
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1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh sustainability reporting
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor property dan real
estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021 —2023.

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh ukuran perusahaan

REPOSITORY

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor property dan real
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estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021 —2023.

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan sektor property dan real estate yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021 —2023.

4. Untuk mengetahui dan menganalisis peran moderasi profitabilitas pada
pengaruh sustainability reporting terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sektor property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2021 — 2023.

5. Untuk mengetahui dan menganalisis peran moderasi profitabilitas pada
pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sektor property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 2021 -2023.

1.3.2 Manfaat Penelitian

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi
berbagai pihak, baik ditinjau dari teoritis maupun praktis karena penulis
berharap penelitian ini dapat menjadi suatu acuan.
1. Manfaat Teoritis

a. Bagi Pengembangan Ilmu
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi
terhadap pengembangan ilmu akuntansi, khususnya dalam bidang
akuntansi keuangan dan pelaporan keberlanjutan (sustainability

reporting), serta memperluas penerapan teori sinyal dalam konteks
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pengaruh sustainability reporting dan ukuran perusahaan dengan
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profitabilitas sebagai variabel moderasi. Selain itu, penelitian ini
dapat menjadi dasar bagi penelitian selanjutnya yang ingin
mengkaji variabel lain yang berpotensi mempengaruhi nilai
perusahaan.
2. Manfaat Praktis
1. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan dan
solusi terkait dengan permasalahan mengenai penilaian kinerja
sustainability reporting dan ukuran perusahaan terhadap nilai
perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel moderasi.
2. Bagi Pemerintah
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan landasan
ilmiah dalam pengembangan kebijakan dan regulasi terkait
sustainability reporting. Pemahaman ini dapat menjadi dasar
dalam pengembangan kebijakan yang lebih efektif dalam
mendorong pertumbuhan ekonomi keberlanjutan.
3. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan referensi dan

bahan pertimbangan bagi investor dalam pengambilan keputusan
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investasi yang strategis, sehingga investor dapat mengambil

keputusan secara efektif dan efisien.
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BABYV

SIMPULAN DAN SARAN
5.1 Simpulan
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh sustainability
reporting dan ukuran perusahaan, serta peran profitabilitas sebagai variabel
moderasi pada perusahaan Property dan Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2021 — 2023. Berdasarkan hasil pengujian yang dilakukan

dapat disimpulkan sebagai berikut :

1. Sustainability reporting tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan.

2.  Ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan.

3. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

4.  Profitabilitas tidak berpengaruh atau tidak dapat memoderasi pengaruh
sustainability reporting terhadap nilai perusahaan, profitabilitas hanya
berperan sebagai predictor bukan moderasi.

5. Profitabilitas berpengaruh positif signifikan atau memperkuat ukuran
perusahaan terhadap nilai perusahaan, profitabilitas tergolong quasi

moderasi.

5.2 Keterbatasan Penelitian
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan dalam penelitian ini masih

terdapat keterbatasan yaitu :
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1.  Penelitian ini terbatas karena hanya selama tiga tahun (2021 - 2023), dan
hasil penelitian ini mungkin berbeda jika penelitian dilakukan pada periode
yang berbeda.

2. Penelitian ini hanya diterapkan pada perusahaan property dan real estate
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hasil penelitian mungkin tidak
dapat digeneralisasi pada industri lain atau perusahaan yang tidak terdaftar
di Bursa Efek Indonesia.

3. Penelitian ini hanya berfokus pada sustainability reporting dan ukuran
perusahaan sebagai variabel independen. Faktor-faktor relevan lainnya yang
terkait dengan kinerja keuangan yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan
tidak disertakan.

4.  Penelitian ini belum menguji secara menyeluruh peran moderasi atau
mediasi lainnya yang mungkin relevan dalam menjelaskan hubungan antara

sustainability reporting dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan.

5.3 Saran
Berdasarkan dari hasil penelitian dan pembahasan dalam penelitian ini
masih ditemukan beberapa keterbatasan yang dimiliki, sehingga diberikan saran

sebagai berikut :

1.  Bagi peneliti selanjutnya dapat menambahkan periode penelitian dengan
memperhatikan kriteria sampel untuk menentukan jumlah sampel agar
dapat menggambarkan pengaruh sustainability reporting dan ukuran

perusahaan dalam jangka waktu yang panjang.
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Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk memperluas cakupan sektor
penelitian, tidak hanya perusahaan sektor property dan real estate, agar hasil
penelitian dapat bervariasi dan komprehensif.

Bagi peneliti selanjutnya disarankan mengeksplorasi variabel moderasi atau
mediasi lain yang mungkin lebih relevan dalam konteks hubungan antara
sustainability reporting dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan

(seperti : kebijakan dividen, leverage, atau struktur modal).
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