
 

PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, DAN 

LEVERAGE TERHADAP HARGA SAHAM  PADA 

PERUSAHAAN SEKTOR INFRASTUKTUR, TRANSPORTASI, 

DAN UTILITAS YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE  

2021-2024 
 

 

 

 SKRIPSI 

Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat 

Untuk Memperoleh Gelar Sarjana Akuntansi 
 

Oleh: 

KEYZHA GUSEYNOVA YOPI 

NPM 22201082033 

 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

UNIVERSITAS ISLAM MALANG 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

PROGRAM STUDI AKUNTANSI 

2026 



    
 

 

 

 

 

LEMBAR PENGESAHAN 

 

 

 

 

 

 

 

 

LEMBAR SURAT PENELITIAN 

 

 



 
 

ii 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

iii 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

iv 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

iii 
 

RIWAYAT HIDUP PENELITI 

 

 

BIODATA 

Nama    : Keyzha Guseynova Yopi 

Perguruan Tinggi  : Universitas Islam Malang 

Fakultas/Prodi   : Ekonomi dan Bisnis/ Akuntansi 

Nomor Pokok Mahasiswa : 22201082033 

Tempat, Tanggal Lahir : Malang, 09 Februari 2004 

Jenis Kelamin   : Perempuan 

Alamat    : Perumahan Villa Bukit Tidar A2/147 

Nomor Telepon  : 0882-2618-4157 

E-Mail    : keyzhaguseynova96938@gmail.com 

 

PENDIDIKAN  

2008-2010   : TK ABA 26 

2010-2016   : SD Negeri Sawojajar 1 Malang 

2016-2019   : MTs Khadijah Malang 

2019-2022   : SMA Islam Malang 

2022-2026   : Universitas Islam Malang 



 
 

iv 
 

MOTTO 

 

"Maka apabila engkau telah selesai (dari suatu urusan), tetaplah bekerja keras 

(untuk urusan yang lain)." 

(Q.S. Al-Insyirah : 7) 

"Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan kesanggupannya." 

(Q.S. Al-Baqarah : 286) 

"Success is not final, failure is not fatal: it is the courage to continue that counts." 

(Winston Churchill) 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, 

profitabilitas, dan leverage terhadap harga saham pada perusahaan sektor 

infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama periode 2021–2024. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif 

dengan memanfaatkan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan 

dan data harga saham. Sampel penelitian ditentukan menggunakan teknik purposive 

sampling berdasarkan kriteria yang telah ditetapkan. Analisis data dilakukan 

dengan menggunakan Analisis Regresi Linier Berganda untuk menguji pengaruh 

variabel independen terhadap harga saham, baik secara parsial maupun simultan. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham, yang mengindikasikan bahwa perusahaan dengan 

kemampuan menghasilkan laba yang lebih tinggi cenderung menarik minat investor 

lebih besar dan memiliki nilai pasar yang lebih tinggi. Likuiditas tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham, yang menunjukkan bahwa investor mungkin tidak 

terlalu mempertimbangkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

jangka pendek ketika mengevaluasi perusahaan pada sektor ini. Sebaliknya, 

leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, yang 

mengindikasikan bahwa pasar memandang penggunaan utang yang dikelola secara 

efektif sebagai sinyal positif terhadap peluang pertumbuhan dan ekspansi 

perusahaan. Selain itu, likuiditas, profitabilitas, dan leverage secara simultan 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Penelitian ini memberikan 

kontribusi terhadap pengembangan Teori Sinyal dengan memberikan bukti empiris 

bahwa indikator kinerja keuangan merupakan sinyal penting bagi investor dalam 

menilai nilai perusahaan dan mengambil keputusan investasi, khususnya pada 

perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi di Indonesia selama 

periode pemulihan ekonomi pascapandemi. 

Kata Kunci: Likuiditas, Profitabilitas, Leverage, Harga Saham, Teori Sinyal. 
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ABSTRACT 

 

This study examines the influence of liquidity, profitability, and leverage on 

stock prices of infrastructure, utilities, and transportation companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2021–2024 period. Employing a 

quantitative research approach, this study utilizes secondary data obtained from 

annual financial reports and stock price data, with samples selected using 

purposive sampling based on predetermined criteria. The data were analyzed using 

Multiple Linear Regression Analysis to assess both the partial and simultaneous 

effects of the independent variables on stock prices. The empirical results indicate 

that profitability has a positive and significant effect on stock prices, suggesting 

that companies with higher profit-generating capabilities tend to attract greater 

investor interest and achieve higher market valuations. Liquidity, however, does not 

significantly affect stock prices, indicating that investors may place less emphasis 

on short-term solvency when evaluating companies in this sector. In contrast, 

leverage has a positive and significant effect on stock prices, implying that the 

market may perceive the effective use of debt as a positive signal of growth and 

expansion opportunities. Furthermore, liquidity, profitability, and leverage 

simultaneously exert a significant influence on stock prices. This study contributes 

to the literature on Signalling Theory by providing empirical evidence that financial 

performance indicators serve as important signals for investors in assessing firm 

value and making investment decisions, particularly within Indonesia’s 

infrastructure, utilities, and transportation sectors during the post-pandemic 

economic recovery period. 

Keywords : Liquidity, Profitability, Leverage, Stock Price, Signalling Theory. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pergerakan harga saham yang mengalami fluktuasi besar sering kali 

menjadi gambaran nyata dari ketidaksesuaian antara ekspektasi pasar dengan 

kenyataan yang terjadi (Frydman & Mangee, 2021). Pada pasar modal, harga 

saham bergerak berdasarkan informasi yang diterima investor, baik yang 

bersifat internal perusahaan seperti kinerja keuangan, maupun eksternal seperti 

kondisi ekonomi global dan kebijakan pemerintah (Fauziah et al., 2025). Teori 

Sinyal menjelaskan bahwa harga saham yang bergerak seiring dengan 

informasi yang tersedia berfungsi sebagai sinyal bagi investor, yang akhirnya 

membentuk persepsi mereka terhadap kinerja perusahaan (Spence, 1973) .  

Ketidaksesuaian antara ekspektasi pasar dengan realitas ini 

menimbulkan ketidakpastian yang dapat mengubah persepsi investor dan 

memengaruhi keputusan mereka dalam membeli atau menjual saham. 

Penelitian (Irawan et al., 2024) menunjukkan bahwa perubahan harga saham 

yang tajam sering kali mencerminkan adanya kekosongan informasi atau 

kebingungan pasar terhadap faktor-faktor yang mempengaruhi kinerja suatu 

perusahaan. Hal ini menimbulkan kesenjangan antara harapan dan realita yang 

akhirnya memunculkan fluktuasi harga saham yang cukup besar. CNBC 

Indonesia mencatat bahwa sepanjang tahun 2024, IHSG justru melemah sekitar 
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2,65% year to date, yang menunjukkan tekanan di pasar saham Indonesia, 

sementara sektor transportasi menjadi salah satu sektor dengan pelemahan 

terdalam yaitu sekitar 18,74% pada akhir 2024. Penelitian (Kesuma & Saragih, 

2025) menguatkan bahwa pergerakan harga saham sangat sensitif terhadap 

perubahan sentimen dan sinyal pasar, terutama pada sektor-sektor yang rentan 

terhadap perubahan kondisi ekonomi. 

Fenomena ketidaksesuaian ekspektasi dan realita tersebut semakin 

terlihat pada perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi, terutama 

setelah periode pascapandemi COVID-19 (Japar et al., 2025) . Pandemi telah 

mengganggu hampir seluruh sektor ekonomi, termasuk pasar modal, di mana 

banyak perusahaan harus beradaptasi dengan kondisi yang tidak terduga 

(Saputra, 2022). Pada sektor transportasi, misalnya, pembatasan mobilitas dan 

penurunan permintaan jasa transportasi menyebabkan penurunan kinerja 

keuangan yang signifikan. Penelitian terkait sektor transportasi dan logistik di 

BEI menemukan bahwa harga saham berbagai emiten di sektor ini mengalami 

tekanan besar selama dan setelah pandemi, bahkan beberapa indeks sektoral 

sempat terkoreksi dua digit secara year to date (Haruya, 2023). Penelitian 

(Rahmawati & Jalaluddin, 2022) membahas mengenai dampak pandemi 

terhadap saham transportasi mencatat bahwa harga saham PT Garuda 

Indonesia (Persero) Tbk sempat mengalami penurunan hingga sekitar 65% 

setelah munculnya kasus pertama COVID-19 di Indonesia, yang 

menggambarkan betapa kuatnya dampak shock eksternal terhadap harga saham 

sektor transportasi. Selain itu, kondisi likuiditas pasar yang menipis juga turut 
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memperburuk ketidakpastian pasar. Pada tahun 2023, kinerja pasar modal 

Indonesia juga diwarnai oleh pelemahan Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG) pada beberapa periode akibat minimnya sentimen positif dari dalam 

maupun luar negeri. Tekanan pasar tercermin dari pergerakan IHSG yang 

ditutup melemah 0,43% ke level 7.272,80 pada perdagangan terakhir tahun 

2023, menunjukkan adanya koreksi indeks menjelang akhir tahun (Cyber, 

2023). Selain itu, sepanjang paruh pertama 2023 IHSG tercatat mengalami 

koreksi hingga –2,29% secara year-to-date, yang dipengaruhi oleh aksi profit 

taking investor, ketidakpastian ekonomi global, serta kebijakan moneter ketat 

di negara maju. Kondisi ini mengindikasikan bahwa ketika likuiditas dan daya 

serap pasar melemah, harga saham menjadi lebih mudah terkoreksi meskipun 

kinerja fundamental emiten relatif stabil, sehingga menciptakan kesenjangan 

antara ekspektasi investor dan realitas pergerakan pasar saham. 

Penurunan harga saham tersebut menunjukkan bahwa sektor 

transportasi masih menghadapi tekanan yang besar, baik dari sisi permintaan 

maupun struktur pembiayaan (Suoth et al., 2025). Data BEI dan pemberitaan 

pasar juga menegaskan bahwa indeks sektor transportasi dan logistik beberapa 

kali mencatat kinerja negatif secara year to date, sementara sebagian emiten 

menghadapi tekanan laba dan penurunan arus kas (Haruya, 2023). Kondisi ini 

mengindikasikan adanya gap antara optimisme pemulihan pascapandemi 

dengan realitas kinerja keuangan perusahaan, yang kemudian tercermin dalam 

penurunan harga saham. Fenomena pergerakan harga saham yang volatil inilah 

yang menjadi salah satu dasar penting bagi penelitian ini. Fenomena penurunan 
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harga saham pada perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi ini 

kemudian memunculkan pertanyaan mengenai faktor-faktor fundamental apa 

saja yang sebenarnya mendorong terjadinya kesenjangan informasi dan 

perbedaan antara ekspektasi dengan realita di pasar. 

Salah satu faktor penting yang dipandang berpengaruh terhadap harga 

saham adalah likuiditas. Likuiditas adalah kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan menggunakan aset lancar yang 

dimiliki (Fadillah et al., 2021). Penelitian (Setyo Jatmiko & Miswanto, 2025) 

mengatakan bahwa likuiditas yang terlalu rendah menunjukkan risiko gagal 

bayar, sementara likuiditas yang terlalu tinggi bisa menunjukkan bahwa aset 

lancar kurang dimanfaatkan secara efisien. Likuiditas yang baik memberi 

sinyal positif bahwa perusahaan memiliki stabilitas finansial dan mampu 

membayar kewajiban tepat waktu (Noy, 2023). Penelitian (Syahrani & 

Sisdianto, 2024) menyebutkan bahwa likuiditas sangat tinggi kadang 

mengindikasikan dana tidak dimanfaatkan secara produktif. Penelitian (Muthia 

et al., 2021) menemukan bahwa likuiditas berpengaruh positif terhadap harga 

saham karena meningkatkan kepercayaan investor terhadap kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban. Pada sektor transportasi dan logistik 

menunjukkan bahwa likuiditas tidak selalu berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham, sehingga menimbulkan research gap mengenai seberapa penting 

peran likuiditas dalam menentukan keputusan investasi (Pratisila, 2024). 

Fenomena pada beberapa emiten sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi 

juga menunjukkan bahwa kondisi likuiditas tidak selalu sejalan dengan 



5 
 

 
 

pergerakan harga saham. PT Garuda Indonesia (Persero) Tbk (GIAA), 

misalnya, sempat menghadapi tekanan likuiditas akibat tingginya kewajiban 

jangka pendek dibandingkan kemampuan aset lancarnya pada masa 

pascapandemi. Meskipun perusahaan melakukan berbagai upaya 

restrukturisasi untuk memperbaiki kondisi keuangannya, harga saham GIAA 

masih mengalami fluktuasi yang cukup tinggi karena investor 

mempertimbangkan risiko keberlanjutan usaha perusahaan. Sebaliknya, 

beberapa emiten utilitas dengan tingkat likuiditas relatif baik tidak selalu 

mengalami kenaikan harga saham yang signifikan. Kondisi tersebut 

menunjukkan bahwa informasi mengenai likuiditas dapat ditafsirkan berbeda 

oleh investor, sehingga pengaruhnya terhadap harga saham masih memerlukan 

pengujian lebih lanjut. 

Dengan menggunakan perspektif Signalling Theory, likuiditas dapat 

dipahami sebagai salah satu “sinyal” (signal) yang dikirim oleh manajemen 

perusahaan kepada investor. Menurut teori ini, perusahaan yang memiliki 

informasi lebih lengkap tentang kondisi dan prospek internalnya cenderung 

mengomunikasikan kondisi keuangan melalui rasio-rasio keuangan yang 

transparan, termasuk tingkat likuiditas. Ketika rasio likuiditas menunjukkan 

bahwa perusahaan mampu memenuhi kewajiban jangka pendek secara 

nyaman, ini bisa diinterpretasikan oleh investor sebagai sinyal bahwa 

perusahaan berada dalam posisi keuangan yang sehat dan relatif aman dari 

risiko likuiditas sehingga meningkatkan kepercayaan investor dan 

kemungkinan harga saham akan naik (Hendrik, 2025). Banyak penelitian 
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empiris telah menggunakan Teori Sinyal (Signalling Theory) untuk 

menjelaskan hubungan positif antara likuiditas dan nilai perusahaan maupun 

harga saham (Akhmadi et al., 2023). 

Selain likuiditas, profitabilitas juga merupakan indikator yang sangat 

diperhatikan investor. Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan laba dari aktivitas operasional atau dari penggunaan asetnya 

(Sjarif & Asyik, 2024). Profitabilitas yang tinggi memberikan sinyal bahwa 

perusahaan mampu menghasilkan laba dan memiliki prospek pertumbuhan 

yang baik, sehingga menjadi daya tarik utama bagi investor (Chin & Setiawan, 

2024). Namun pada sektor infrastruktur dan transportasi yang padat modal, 

profitabilitas seringkali tertekan akibat kebutuhan investasi yang besar dan 

siklus pengembalian modal yang panjang. Penelitian (Inayah & Ika, 2024) 

menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap persepsi investor dan 

pergerakan harga saham. Penelitian internasional (He & Yang, 2025) juga 

menemukan bahwa informasi laba tidak selalu sepenuhnya menjelaskan 

pergerakan harga, tetapi tetap menjadi salah satu faktor fundamental penting 

dalam pembentukan harga saham. 

Teori Sinyal (Signalling Theory) yang dikemukakan oleh (Spence, 

1973), profitabilitas merupakan salah satu sinyal utama yang dikirimkan 

perusahaan kepada pasar. Laba yang tinggi memberikan sinyal positif bahwa 

perusahaan memiliki kinerja operasional yang sehat, manajemen yang efektif, 

dan prospek pertumbuhan yang baik, sedangkan penurunan laba menjadi sinyal 

negatif yang dapat menurunkan ekspektasi investor (Pratisila, 2024). Pada 
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sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi, kondisi profitabilitas sering kali 

tidak sejalan dengan ekspektasi pasar. Banyak perusahaan di sektor ini 

menghadapi beban biaya operasional yang tinggi, kebutuhan investasi modal 

yang besar, serta volatilitas permintaan, sehingga laba yang diharapkan tidak 

tercapai (Nur Rochmah et al., 2025). Gambaran serupa juga terlihat pada 

profitabilitas beberapa emiten dalam sektor penelitian. PT Jasa Marga (Persero) 

Tbk (JSMR), misalnya, mencatat pemulihan laba seiring meningkatnya 

mobilitas masyarakat pascapandemi. Namun, peningkatan profitabilitas 

tersebut tidak selalu diikuti oleh kenaikan harga saham yang proporsional 

karena investor tetap mempertimbangkan faktor lain seperti beban utang, 

prospek pertumbuhan, dan kondisi ekonomi makro. Di sisi lain, terdapat emiten 

yang mengalami tekanan laba akibat tingginya biaya operasional dan investasi 

sehingga memicu respon negatif pasar. Fenomena tersebut menunjukkan 

bahwa laba yang dihasilkan perusahaan belum tentu diterjemahkan secara 

langsung menjadi peningkatan harga saham, sehingga hubungan profitabilitas 

terhadap harga saham masih menarik untuk diteliti lebih lanjut. 

Ketidaksesuaian antara sinyal profitabilitas dan ekspektasi investor inilah yang 

memperkuat fenomena expectation reality gap yang menjadi fokus masalah 

dalam penelitian ini. 

Variabel lain tidak kalah penting adalah leverage. Leverage merupakan 

ukuran sejauh mana perusahaan menggunakan utang dalam struktur modalnya 

untuk membiayai aset dan kegiatan operasional (Lorang et al., 2022). Leverage 

menunjukkan sejauh mana perusahaan menggunakan utang dalam membiayai 
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operasional dan investasinya. Penggunaan utang yang tinggi berpotensi 

meningkatkan risiko keuangan, terutama jika proyek yang didanai tidak 

menghasilkan pengembalian yang memadai (Hamzah et al., 2023). Penelitian 

(Hidayat & Ramli, 2024) menyatakan bahwa perusahaan dengan leverage 

tinggi lebih rentan terhadap perubahan kondisi ekonomi dan fluktuasi suku 

bunga, sehingga dapat menurunkan kepercayaan investor. Pada perusahaan 

transportasi dan logistik di BEI menunjukkan bahwa leverage dapat 

berpengaruh negatif terhadap return maupun harga saham ketika struktur 

modal dianggap terlalu berisiko oleh pasar. Fenomena leverage juga dapat 

diamati pada beberapa emiten sektor infrastruktur dan transportasi yang 

memiliki kebutuhan pendanaan besar. PT Waskita Karya (Persero) Tbk 

(WSKT), misalnya, menghadapi tekanan akibat tingginya beban utang yang 

digunakan untuk mendukung berbagai proyek infrastruktur. Kondisi tersebut 

menimbulkan kekhawatiran investor terhadap kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban keuangannya sehingga berdampak pada pelemahan 

harga saham dalam beberapa periode. Demikian pula pada sejumlah emiten 

transportasi yang melakukan ekspansi melalui pembiayaan berbasis utang, 

pasar cenderung memberikan respon negatif apabila peningkatan leverage 

tidak diikuti oleh perbaikan kinerja operasional. Hal ini menunjukkan bahwa 

struktur modal menjadi salah satu sinyal penting yang diperhatikan investor 

dalam menentukan keputusan investasi. 
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Dalam perspektif Teori Sinyal, leverage merupakan sinyal yang sensitif 

dalam menilai kesehatan finansial perusahaan. Tingkat utang yang wajar dapat 

dianggap sebagai sinyal positif bahwa perusahaan percaya diri terhadap 

prospek laba di masa depan dan mampu mengelola kewajiban jangka 

panjangnya (Hundal et al., 2020), sedangkan leverage yang berlebihan akan 

dipandang sebagai sinyal negatif karena menunjukkan risiko gagal bayar yang 

lebih tinggi (Eka et al., 2021). Fenomena di sektor infrastruktur, utilitas, dan 

transportasi menunjukkan bahwa tidak sedikit perusahaan yang terbebani utang 

tinggi akibat biaya investasi besar, kenaikan biaya operasional, atau penurunan 

pendapatan pascapandemi (Hadyan et al., 2025);(Negara & Prasetyantoko, 

2023). Ketika perusahaan gagal memberikan sinyal positif terkait kemampuan 

mengelola leverage, ekspektasi investor menjadi tidak terpenuhi dan berujung 

pada penurunan harga saham. 

Sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi memiliki posisi yang 

sangat strategis dalam perekonomian Indonesia. Indeks sektor transportasi dan 

logistik beberapa kali tercatat melemah secara year to date, sementara indeks 

sektor infrastruktur sempat menguat tajam di periode yang sama, sehingga 

menunjukkan adanya perbedaan respon pasar terhadap subsektor yang berbeda 

dalam kelompok infrastruktur luas. Data historis indeks sektoral Bursa Efek 

Indonesia menunjukkan perbedaan kinerja antara subsektor yang tergabung 

dalam kelompok infrastruktur luas. Indeks Sektor Transportasi & Logistik 

(IDXTRANS) tercatat mengalami pelemahan tajam hingga sekitar -23,13% 

sepanjang tahun 2024, sementara indeks Sektor Infrastruktur (IDXINFRA) 
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hanya mengalami pelemahan moderat sebesar -6,16% dalam periode yang 

sama, menunjukkan respon pasar yang berbeda terhadap subsektor tersebut 

(Securities, 2025). Kondisi tersebut menggambarkan bahwa meskipun secara 

makro pemerintah terus mendorong pembangunan infrastruktur, tidak semua 

emiten di sektor ini mampu menerjemahkan dukungan tersebut menjadi kinerja 

keuangan dan harga saham yang stabil. 

Meskipun volatilitas sektor meningkat, BEI justru mencatat rekor 79 

emiten baru pada tahun 2023, termasuk emiten dari sektor infrastruktur dan 

utilitas juga menegaskan bahwa jumlah tersebut merupakan rekor IPO 

terbanyak dalam sejarah pasar modal Indonesia dengan total 79 perusahaan 

yang melantai di bursa sepanjang 2023. Tingginya minat pencatatan emiten 

baru mencerminkan kuatnya ekspektasi pasar terhadap potensi pertumbuhan 

jangka panjang sektor-sektor tersebut. Namun, fenomena ini juga 

menunjukkan adanya ketidakseimbangan antara optimisme investor dan 

kinerja keuangan aktual dari banyak perusahaan, karena sebagian emiten baru 

justru mengalami tekanan pada harga saham setelah IPO . 

Penelitian ini memiliki keterbaruan (novelty) dibandingkan dengan 

penelitian-penelitian sebelumnya. Salah satu aspek baru dalam penelitian ini 

adalah fokus pada pengaruh simultan likuiditas, profitabilitas, dan leverage 

terhadap harga saham pada sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi di 

Indonesia, khususnya pada periode 2021-2024, yang mencakup kondisi 

pascapandemi COVID-19. Selain itu, penelitian ini mengintegrasikan Teori 

Sinyal untuk menghubungkan variabel-variabel keuangan dengan harapan 
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semua pihak yang terkait, baik investor, kreditor, maupun masyarakat. Dengan 

demikian, penelitian ini memberikan perspektif yang lebih luas dan 

menyeluruh dalam menganalisis permasalahan fenomena harga saham yang 

turun, dengan memperhatikan faktor eksternal dan internal yang memengaruhi 

kinerja perusahaan. 

1.2 Rumusan Masalah 

1. Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap harga saham pada perusahaan 

sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2021-2024? 

2. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap harga saham pada perusahaan 

sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2021-2024? 

3. Bagaimana pengaruh leverage terhadap harga saham pada perusahaan 

sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2021-2024? 

 

1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1.3.1 Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis likuiditas berpengaruh terhadap 

harga saham pada perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, dan 

transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2024. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis profitabilitas berpengaruh 

terhadap harga saham pada perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, 
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dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-

2024. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis leverage berpengaruh terhadap 

harga saham pada perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, dan 

transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2024. 

1.3.2 Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

a) Bagi Akademis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi 

signifikan terhadap pengembangan literatur di bidang akuntansi 

keuangan dan pasar modal, khususnya mengenai pengaruh 

likuiditas, profitabilitas, dan leverage terhadap harga saham 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, terutama dalam 

sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi. Secara teoritis, hasil 

penelitian ini dapat memperkaya pemahaman tentang faktor-faktor 

fundamental yang mempengaruhi pergerakan harga saham, dengan 

fokus pada bagaimana aspek keuangan perusahaan, seperti 

manajemen likuiditas dan struktur modal, dapat mengurangi 

ketidakpastian yang tercermin dalam fluktuasi harga saham. 

Selain itu, penelitian ini mengintegrasikan Teori Sinyal, yang 

menjelaskan bagaimana pengungkapan informasi keuangan yang 

transparan dan akurat dapat berfungsi sebagai sinyal positif yang 

diberikan oleh perusahaan kepada pasar. Dengan pengelolaan 
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likuiditas, profitabilitas, dan leverage yang baik, perusahaan dapat 

mengirimkan sinyal yang mengurangi ketidakpastian dan 

meningkatkan kepercayaan investor, yang akhirnya akan 

meningkatkan nilai perusahaan dan harga saham. Penelitian ini 

juga memberikan perspektif baru dalam memandang bagaimana 

perusahaan dapat memenuhi ekspektasi stakeholder melalui 

pengelolaan faktor-faktor keuangan ini, yang tidak hanya 

menguntungkan bagi perusahaan tetapi juga seluruh pihak yang 

berkepentingan. Sehingga, penelitian ini memperkaya teori tentang 

bagaimana pengelolaan keuangan yang baik dapat meningkatkan 

nilai perusahaan melalui transparansi dan akuntabilitas dalam 

pengelolaan informasi. 

2. Manfaat Praktis 

a) Bagi Investor 

Bagi investor, penelitian ini memberikan wawasan yang 

mendalam mengenai bagaimana informasi keuangan dapat 

berfungsi sebagai sinyal dalam pengambilan keputusan investasi. 

Dengan memahami pengaruh likuiditas, profitabilitas, dan 

leverage terhadap harga saham, investor dapat menilai lebih 

objektif kondisi dan prospek keuangan perusahaan sebelum 

mengambil keputusan membeli, menahan, atau menjual saham. 

Hasil penelitian ini diharapkan membantu investor untuk lebih 

selektif dalam berinvestasi dengan mempertimbangkan kualitas 



14 
 

 
 

sinyal keuangan yang diberikan oleh perusahaan melalui laporan 

keuangan. Dengan demikian, investor dapat mengurangi risiko 

spekulatif dan meningkatkan potensi pengembalian investasi 

berdasarkan informasi yang kredibel. 

b) Bagi Regulator/ Pemerintah 

Bagi regulator dan pemerintah, hasil penelitian ini dapat 

memberikan masukan kebijakan dalam upaya menjaga stabilitas 

dan transparansi pasar modal Indonesia. Otoritas Jasa Keuangan 

(OJK) dan Bursa Efek Indonesia (BEI) dapat memanfaatkan hasil 

penelitian ini untuk mendorong peningkatan keterbukaan informasi 

keuangan dan pengawasan terhadap praktik pelaporan yang tidak 

transparan. Regulasi yang memperkuat mekanisme pengungkapan 

informasi akan membantu menciptakan pasar modal yang efisien, 

di mana harga saham mencerminkan informasi yang akurat 

mengenai kondisi keuangan perusahaan. Pemerintah juga dapat 

menggunakan temuan ini sebagai dasar dalam merumuskan 

kebijakan fiskal dan investasi publik yang lebih mendukung sektor-

sektor strategis seperti infrastruktur, utilitas, dan transportasi, agar 

sektor-sektor tersebut tetap menarik bagi investor dan 

berkontribusi terhadap pertumbuhan ekonomi nasional. 

c) Bagi Manajemen Perusahaan 

Bagi manajemen perusahaan, hasil penelitian ini 

memberikan panduan praktis untuk merumuskan kebijakan 
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keuangan yang lebih efektif dan efisien. Penelitian ini 

menunjukkan bagaimana perusahaan dapat mengelola likuiditas, 

profitabilitas, dan leverage secara optimal untuk meningkatkan 

harga saham dan nilai perusahaan di pasar modal. Dengan 

memahami pengaruh ketiga variabel ini, manajer perusahaan dapat 

merancang strategi pengelolaan risiko yang lebih baik, 

meminimalkan penggunaan utang yang tidak produktif, dan 

mengelola aset lancar dengan lebih efisien. Selain itu, perusahaan 

juga akan dapat memperkuat posisi mereka di pasar modal dengan 

menjaga keseimbangan antara pertumbuhan jangka panjang dan 

kestabilitasan keuangan perusahaan. Hasil penelitian ini 

memberikan insight yang berharga bagi manajemen perusahaan 

dalam menentukan keputusan strategis, terutama yang berkaitan 

dengan kebijakan struktur modal dan pengelolaan likuiditas. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1  Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan interpretasi data terkait pengaruh 

likuiditas, profitabilitas, dan leverage terhadap harga saham dengan sampel 

perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021–2024 secara parsial, menghasilkan 

kesimpulan sebagai berikut. 

1. Hasil analisis statistik menunjukkan bahwa secara parsial, likuiditas 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham pada perusahaan 

sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2021–2024. 

2. Hasil analisis statistik menunjukkan bahwa secara parsial, profitabilitas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada perusahaan 

sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2021–2024. 

3. Hasil analisis statistik menunjukkan bahwa secara parsial, leverage 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada perusahaan 

sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2021–2024. 
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5.2  Keterbatasan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan terdapat beberapa 

keterbatasan yang dihadapi. Adapun keterbatasan dari penelitian ini, antara 

lain: 

1. Hasil penelitian ini memiliki nilai Adjusted R² yang relatif terbatas karena 

penelitian hanya menggunakan variabel likuiditas, profitabilitas, dan 

leverage dalam menjelaskan variasi harga saham, sehingga masih terdapat 

faktor lain di luar model yang dapat memengaruhi harga saham. 

2. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel profitabilitas berpengaruh 

positif terhadap harga saham. Namun, pengukuran profitabilitas dalam 

penelitian ini hanya menggunakan satu indikator, sehingga belum 

sepenuhnya mampu menggambarkan kondisi profitabilitas perusahaan 

secara menyeluruh. Selain itu, pergerakan harga saham juga dipengaruhi 

oleh berbagai faktor eksternal seperti kondisi ekonomi, sentimen pasar, serta 

kebijakan pemerintah yang tidak dimasukkan ke dalam penelitian ini.  

5.3  Saran 

Berdasarkan hasil penelitian, kesimpulan dan keterbatasan dalam 

penelitian ini, maka terdapat beberapa saran yang dapat dijadikan 

pertimbangan, antara lain: 

1. Penelitian berikutnya dianjurkan untuk memasukkan variabel tambahan 

yang berpotensi memengaruhi harga saham, seperti indikator 

makroekonomi (inflasi, suku bunga, dan nilai tukar), kebijakan dividen, 

serta faktor sentimen pasar. Hal ini didasarkan pada hasil koefisien 
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determinasi yang menunjukkan bahwa masih terdapat faktor lain di luar 

model penelitian yang berkontribusi terhadap pergerakan harga saham. 

2. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan beberapa indikator 

atau proksi dalam mengukur variabel likuiditas, profitabilitas, dan leverage. 

Penggunaan lebih dari satu proksi diharapkan dapat memberikan gambaran 

yang lebih menyeluruh mengenai kondisi keuangan perusahaan sekaligus 

mengurangi potensi kesalahan dalam pengukuran variabel. 

3. Penelitian di masa mendatang diharapkan dapat memperluas cakupan objek 

penelitian dengan melibatkan perusahaan dari sektor industri lain yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), sehingga hasil yang diperoleh dapat 

memiliki daya generalisasi yang lebih luas dan memungkinkan adanya 

perbandingan antar sektor. 

4. Selain menggunakan harga saham sebagai proksi nilai pasar, penelitian 

selanjutnya disarankan menggunakan ukuran nilai pasar lainnya, seperti 

ukuran perusahaan (firm size), Price to Book Value (PBV), atau Tobin’s Q, 

sehingga hasil penelitian dapat memberikan gambaran yang lebih beragam 

mengenai penilaian pasar terhadap perusahaan. 

5. Penelitian selanjutnya juga disarankan untuk menggunakan rentang waktu 

pengamatan yang lebih panjang agar mampu menangkap perubahan kondisi 

perusahaan serta fluktuasi harga saham secara lebih komprehensif dalam 

jangka panjang. 
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