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ABSTRAKSI 

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, likuiditas, 

dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal, penelitian ini dilakukan pada 

perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2017-2020 yang mengalami penurunan saham selama masa pandemi COVID-

19. Jumlah populasi adalah 67 perusahaan dan sampel sebanyak 37 perusahaan dengan 

kriteria tertentu menggunakan teknik purposive sampling. jenis penelitian adalah 

penelitian kausalitas, sedangkan data yang digunakan adalah data kuantitatif. variabel 

dependen diukur menggunakan DER, sedangkan variabel independen diukur 

menggunanakan ROA, CR, dan Ln Total Aktiva. Metode analisis data yang digunakan 

adalah uji normalitas, uji asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, uji hipotesis, 

dan koefisien determinasi. Hasil penelitian ini adalah profitabilitas berpengaruh negatif 

signifikan terhadap struktur modal, likuiditas berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap struktur modal, dan ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap struktur modal. 

 

Kata kunci : Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Struktur Modal 
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ABSTRACT 

This study was conducted to analyze the effect of profitability, liquidity, and firm 

size on capital structure, this research was conducted on basic and chemical industrial 

sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017-2020 which 

experienced a decline in shares during the COVID-19 pandemic. the total population 

is 67 companies and a sample of 37 companies with certain criteria using purposive 

sampling technique. this type of research is causality research, while the data used is 

quantitative data. the dependent variable was measured using DER, while the 

independent variable was measured using ROA, CR, and Ln Total Assets. The data 

analysis methods used are normality test, classical assumption test, multiple linear 

regression analysis, hypothesis testing, and coefficient of determination. The results of 

this study are profitability has a significant negative effect on capital structure, 

liquidity has a negative and insignificant effect on capital structure, and firm size has 

a negative and insignificant effect on capital structure. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Keuangan perusahaan (corporate finance) merupakan bidang keuangan yang 

berhubungan dengan operasi atau kegiatan suatu perusahaan, dilihat dari sudut 

pandang tersebut. Keuangan peusahaan dapat dibagi menjadi dua bagian secara 

umum, yaitu sisi pasiva (liabilities and equity) dan sisi aktiva (asset) (Sudana, 

2015:3). 

Meningkatkan laba perusahaan adalah salah satu tujuan peusahaan agar 

menarik investor untuk tetap berinvestasi. Faktor-faktor penting diperlukan 

perusahaan untuk dapat mendorong produktifitas yang baik dalam kegiatan 

pemasaran serta pembuatan strategi (Lilia et al., 2020). 

Perusahaan memerlukan dana yang besar untuk menjalankan aktivitas 

operasionalnya . Keputusan pendanaan perusahan yang baik dapat ditinjau dari 

struktu modal, keputusan pendanaan yang dilakukan secara tidak cermat dan tepat 

akan menyebabkan biaya modal yang diterima oleh perusahan menjadi tinggi 

sehingga akan mempengaruhi nilai profitabilitas menjadi rendah dan mengancam 

posisi finansial perusahaan  (Chasanah & Satrio, 2017).  

Struktur modal memperlihatkan poporsi utang dan ekuitas yang digunakan 

untuk membiayai aset perusahaan, sehingga suatu perusahaan untuk memenuhi 

kebutuhan dananya lebih memilih menggunakan utang daripada modal sendiri. 
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Posisi keuangan perusahaan ditentukan oleh struktur modal (Pratiwi & Sapari, 

2019).  Menurut Fahmi (2013:183&185) sumber modal ada dua alternatif, yaitu: 

1. Sumber dana dengan modal sendiri dilakukan dengan menerbitkan saham 

(stock). 

2. Sumber dana dengan utang (debt) dilakukan dengan menerbitkan right issue, 

obligasi (bonds), atau berutang ke mitra bisnis seta bank. 

Penjualan saham perusahaan juga berpengaruh terhadap struktur modal, 

perusahaan mencari keuntungan dengan menjual sahamnya kepada para investor 

untuk menambah dana perusahaan. Keadaan struktur modal akan berpengaruh pada 

posisi keuangan perusahaan sehingga mempengaruhi kinerja perusahaan tersebut. 

Perubahan struktur modal dapat menyebabkan perubahan pada nilai perusahaan. 

Nilai perusahaan yang mengalami penurunan juga akan mempengaruhi turunnya 

nilai saham pada perusahaan. Berikut data perusahaan sektor industri dasar dan 

kimia: 

IDX BASIC INDUSTRY AND CHEMICALS SECTOR INDEX 

INDONESIA STOCK EXCHANGE 

YoY Returns 

 
Sumber: PT Bursa Efek Indonesia, Diolah 2022 

Year Basic-Ind IHSG LQ45

Series3 2017 28.1% 20.0% 22.0%

Series2 2018 24.0% -2.5% -9.0%

Series1 2019 14.4% 1.7% 3.2%

2019
14.4%

1.7% 3.2%

2018
24.0%

-2.5%
-9.0%

2017 28.1%
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 Berdasarkan data yang diperoleh presentase Index Harga Saham Gabungan 

(IHSG) dari tahun 2017 sampai 2019 mengalami penurunan pada tahun 2018 dan 

2019, IHSG merupakan suatu indeks yang mengukur kinerja seluruh saham dan 

pergerakan saham yang sudah tercatat pada BEI. Bahkan pada masa pandemi 

covid-19 tahun 2020 Kinerja Indeks Sektor Industri Dasar dan Kimia mengalami 

penurunan selama triwulan pertama mencapai -40,68%, penurunan ini tercatat 

lebih besar dibandingkan dengan sektor industri lainnya (Utami, 2020).  

Sedangkan menurut Otoritas Jasa Keuangan (OJK) Statistik Pasar Modal 2020 

perkembangan indeks sektoral industri dasar turun hingga -20,43% (Ytd) pada 

bulan Juli 2020. Kinerja indeks sektoral merupakan indeks yang mengukur kinerja 

harga seluruh saham perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia berdasarkan 

masing-masing sektor. 

 Struktur modal bertujuan untuk menggabungkan sumber dana tetap yang 

selanjutnya akan digunakan perusahaan dengan cara yang sesuai sehingga mampu 

memaksimalkan nilai perusahaan. Bagi perusahaan sangat penting untuk menjaga 

kestabilan keuangan yang dimiliki. Nilai perusahaan diperoleh dari hasil kualitas 

kinerja perusahaan terutama kinerja keuangan (financial performance) (Fahmi, 

2013:185). 

Penetapan struktur modal perusahaan akan dipengaruhi juga oleh beberapa 

faktor seperti profitabilitas, penjualan, ukuran perusahaan, pembagian dividen, 

likuiditas, pajak, dan sikap manajemen (Liang & Natsir, 2019). Profitabilitas 
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mengukur fokus pada laba perusahaan (Brealey et al., 2008:80). Menurut Kasmir 

(2019:198) rasio profitabilitas dapat dilakukan dengan membandingkan beragam 

komponen dalam laporan keuangan, khususnya laporan keuangan neraca serta 

laporan laba rugi. Hasil perhitungan tersebut bisa dijadikan alat evaluasi kinerja 

manajemen selama ini. 

Menurut (Ramadhan et al., 2021) menyatakan bahwa Profitabilitas secara 

parsial berpengaruh positif signifikan terhadap Struktur Modal. Dilihat dari kondisi 

tersebut bahwa semakin besar profitabilitas yang diperoleh perusahaan maka 

semakin besar juga presentase kenaikan laba ditahan sehingga dapat meningkatkan 

struktur modal suatu perusahaan tersebut. Laba ditahan merupakan bagian laba 

yang tidak dibagikan kepada pemegang saham. 

Likuiditas adalah kemampuan suatu perusahaan memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya secara tepat waktu (Fahmi, 2013:174). Rasio likuiditas digunakan untuk 

mengukur kapabilitas perusahaan dalam memenuhi kewajiban yang sudah jatuh 

tempo, baik kewajiban yang berasal dari pihak luar perusahaan (likuiditas badan 

usaha) maupun dari dalam perusahaan (likuiditas perusahaan) (Kasmir, 2019:129-

130). Menurut Finda et al (2019) Likuiditas berpengaruh terhadap Struktur Modal, 

berpengaruhnya likuiditas terhadap struktur modal mengatikan bahwa likuiditas 

mempengaruhi perubahan struktur modal perusahaan. 

  Ukuran perusahaan merupakan representasi keberhasilan perusahaan yang 

bisa dilihat dari total aktiva yang dimiliki suatu perusahaan. (Dewi & Sudiartha, 
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2017). Semakin besar ukuran sebuah perusahaan semakin besar pula kepercayaan 

pihak eksternal untuk meminjamkan dananya kepada perusahaan tersebut sehingga 

perusahaan besar akan memiliki tingkat hutang yang tinggi. Menurut Lilia et al 

(2020) Ukuran Perusahaan memiliki pengaruh positif signifikan terhadap struktur 

modal. Hal ini menandakan bahwa suatu perusahaan besar memiliki saham yang 

tersebar luas.  

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang 

mengalami penurunan  kinerja indeks sangat drastis pada Kuartal 1/2020, 

penurunan ini berlangsung pada masa pandemi covid-19. Berdasarkan penjelasan 

diatas, peneliti mengambil 3 faktor yang bisa berpengaruh terhadap struktur modal 

yaitu profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan . Maka penelitian ini diberi 

judul Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan Pada 

Perusahaan Sektor Industri Dasar dan Kimia Yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2017-2020. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan pemaparan di atas dapat disimpulkan dari sebuah permasalahan 

yang ada dan yang ingin peneliti ketahui adalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal ? 

2. Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap struktur modal ? 

3. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal ? 

4. Bagaimana pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan secara 

simultan terhadap struktur modal ? 

 

1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1.3.1 Tujuan Penelitian 

Adanya tujuan penelitian dari sebuah rumusan masalah di atas adalah 

sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap 

struktur modal. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh likuiditas terhadap struktur 

modal. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh ukuran perusahaan 

terhadap struktur modal. 

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh profitabilitas, likuiditas, 

dan ukuran perusahaan secara simultan terhadap struktur perusahaan.  



7 
 

 
 

1.3.2 Manfaat Penelitian 

1.  Bagi Investor 

 Dalam penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan masukan atau 

rujukan mempertimbangkan dan mengevaluasi kinerja perusahaan guna 

memperoleh tingkat pengembalian investasi yang dilakukan terhadap 

perusahaan yang bersangkutan 

2.  Bagi Pihak Yang Diteliti 

 Diharapkan hasil penelitian ini memberikan informasi serta menjadi 

rujukan kepada perusahaan sektor industri dasar dan kimia agar dimasa 

mendatang dapat meningkatkan kinerja perusahaan dengan 

mempertimbangkan struktur modal melalui tingkat profitabilitas, likuiditas, 

serta ukuran perusahaan. 

3. Bagi Perkembangan IPTEK 

Diharapkan hasil penelitian ini dapat menjadi rujukan ataupun 

informasi untuk perkembangan ilmu pengetahuan dalam kajian keilmuan 

dan perkembangan teknologi khususnya dibidang manajemen keuangan 

terkait dengan profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap 

struktur modal pada perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020. 
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BAB V  

SIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Simpulan 

 Berdasarkan hasil uji statistik pada bab sebelumnya meliputi uji normalitas, uji 

asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, dan uji hipotesis. Maka kesimpulan 

yang dapa diperoleh dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Profitabilitas secara parsial berpengaruh negatif signifikan terhadap Struktur 

Modal pada perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di BEI 

tahun 2017-2020. 

2. Likuiditas secara parsial berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap 

Struktur Modal pada perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar 

di BEI tahun 2017-2020. 

3. Ukuran Perusahaan secara parsial berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap Struktur Modal pada perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang 

terdaftar di BEI tahun 2017-2020. 

4. Profitabilitas, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan secara simultan berpengaruh 

terhadap Struktur Modal pada perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang 

terdaftar di BEI tahun 2017-2020. 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

 Dalam penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan, yaitu: 

1. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 37 perusahaan, sehingga 

tidak dapat menjelaskan kondisi perusahaan secara keseluruhan. 

2. Periode yang digunakan dalam penelitian ini hanya tahun 2017- 2020. 

 

5.3 Saran 

 Berdasarkan simpulan dan keterbatasan penelitian, maka saran yang akan 

disampaikan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Diharapkan pada peneliti selanjutnya menggunakan sampel yang lebih lengkap 

agar mengetahui kondisi keseluruhan perusahaan agar hasil penelitian yang 

diperoleh lebih maksimal. 

2. Diharapkan pada peneliti selanjutnya agar menambah periode agar 

menghasilkan penelitian yang lebih baik dan akurat. 
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