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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Financial Literacy, 

Persepsi Risiko dan Motivasi Investasi Terhadap Minat Investasi Tabungan Emas 

di Pegadaian (studi pada mahasiswa Universitas Islam Malang, Politeknik Negeri 

Malang dan Universitas Negeri Malang). Populasi penelitian ini adalah mahasiswa 

aktif jurusan Akuntansi angkatan 2018 di Universitas Islam Malang, Politeknik 

Negeri Malang dan Universitas Negeri Malang dan pengambilan sampel 

menggunakan purposive sampling, data yang diperoleh 85 responden. 

Pengumpulan data dalam penelitian ini menggunakan kuesioner. Metode analisis 

yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda dengan taraf signifikansi 5% 

dengan bantuan SPSS versi 25. Data yang digunakan adalah uji hipotesis (f), 

koefisien determinasi (R2) dan uji parsial (t). Hasil penelitian ini menunjukkan 

bahwa: financial literacy dan motivasi investasi secara parsial pengaruh signifikan 

terhadap minat investasi tabungan emas di Pegadaian, sedangkan persepsi risiko 

tidak berpengaruh signifikan terhadap minat investasi tabungan emas di Pegadaian. 

Berdasarkan uji simultan financial literacy, persepsi risiko dan motivasi investasi 

berpengaruh signifikan terhadap minat investasi tabungan emas di Pegadaian 

Kata kunci: Financial Literacy, Persepsi Risiko, Motivasi Investasi dan Minat 

Investasi Tabungan  
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ABSTRACT 

The purpose of study is to determine the effect of Financial Literacy, Risk 

Perception and Investment Motivation on Gold Savings Investment Interest in 

Pegadaian (study of students of the Islamic University of Malang, State Polytechnic 

of Malang and State University of Malang. The population of this study is active 

students of the 2018 class of Accounting majoring in the Islamic University of 

Malang, State Polytechnic of Malang and State University of Malang and the 

sampling used purposive sampling, the selected sample is 85 respondents. The data 

collection in this study used the questionnaire. The analytical technique in this study 

used multiple linear regression analysis with a significance level of 5% with the 

help of SPSS version 25. The data used are hypothesis test (f), coefficient of 

determination (R2) and partial test (t). The results showed that: financial literacy 

and motivation investment partially has a significant effect on interest in investing 

in gold savings in Pegadaian, while risk perception does not significantly affect 

interest in investing in gold savings in Pegadaian. The result of the simultaneous 

test showed Financial literacy, risk perception and investment motivation have a 

significant effect on interest in investing in gold savings in Pegadaian 

Keywords: Financial Literacy, Risk Perception, Investment Motivation and 

Investment Interest Saving Gold 



1 
 

BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1.  Latar Belakang 

Perkembangan pola pikir mayoritas masyarakat di Indonesia tentang 

keuangan semakin berkembang. Di era saat ini, dimana e-commerce menjadi  

booming. E-commerce menimbulkan kecenderungan masyarakat untuk selalu 

ingin berbelanja dengan memberikan beberapa promosi dan penawaran besar-

besaran dibuat di beberapa momen tertentu. Berbelanja lewat e-commerce 

sudah menjadi trend bagi masyarakat  perkotaan saat ini. Dari data 

Kemkominfo Indonesia merupakan negara 10 terbesar pertumbuhan e-

commerce dengan pertumbuhan 78 persen dan berada di peringkat ke-1. 

Menurut Ningsih & STIT (2020) bahwa dengan adanya e-commerce, 

memberikan kemudahan berbelanja mengingat gaya hidup masyarakat yang 

konsumtif. Namun akibat kecenderungan berbelanja, menyebabkan 

masyarakat indonesia khususnya mahasiswa kesulitan dalam meminimalisir 

pengeluaran  belanja dan menyisihkan uang  untuk saving dan investasi. 

Seseorang yang memiliki rancangan investasi sejak dini dapat 

meminimalisir risiko-risiko yang akan terjadi dikemudian hari seperti krisis 

keuangan, dan kebutuhan dana dalam jumlah yang besar, sakit, dan lain-lain. 

Menurut Hikmah & Rustam (2020)  ketika seseorang mendengar kata 

‘investasi’ dalam benak masyarakat pasti akan menyebutkan investasi di pasar 

modal atau lebih tepatnya saham sebagai salah satu instrumen yang paling 
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sering dibicarakan di sebagian masyarakat dan termasuk instrumen investasi 

yang paling banyak diminati. Saham memberikan kemungkinan keuntungan 

yang tinggi, namun risiko yang ditanggung pun juga relatif tinggi. 

Menurut Montolalu & Michael (2018) merubah cara saving dan 

investasi yang aman saat ini dapat berupa investasi tabungan emas di 

pegadaian. Harga emas yang cenderung meningkat menjadikan tabungan emas 

sebagai aset investasi yang dinilai cocok untuk jangkauan harga yang terbilang 

lebih rendah dari aset-aset lainnya. 

 

Gambar 1. 1 Grafik Harga Emas Januari 2019-Desember 2020 

Sumber data: Pegadaian (2021) 

 

Berdasarkan grafik perkembangan harga emas pada tahun 2019-2020 

tersebut, dapat diketahui harga emas benar-benar meningkat dari awal tahun 
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2020. Di pertengahan tahun 2020 harga emas hampir mencapai level Rp 1 juta 

per gram dengan harga buyback emas  hampir mencapai sekitar Rp 900 ribuan 

per gramnya.  

Menurut  Rosari dkk (2017) kelebihan berinvestasi tabungan emas yaitu 

pertama emas bersifat nol inflasi (zero inflation), kedua harga emas selalu 

mengikuti harga komoditas dunia karena harga jual emas akan terus meningkat 

dengan persentase risiko kegagalan dalam berinvestasi sangat minim. Selain 

itu dengan investasi tabungan emas di pegadaian, dapat memudahkan 

masyarakat untuk menabung dengan menggunakan fasilitas titipan dan harga 

yang terjangkau. 

Terdapat beberapa faktor yang menarik minat mahasiswa dalam 

berinvestasi salah satunya yaitu  financial literacy. Menurut  Ademola dkk 

(2019) financial literacy terdiri dari keterampilan dan pengetahuan yang 

memungkinkan seseorang dalam memahami prinsip-prinsip keuangan yang 

diperlukan individu untuk membuat keputusan finansial yang terinformasi. 

Investor yang tidak memahami financial literacy yang baik memungkinkan 

tidak dapat melakukan keputusan dalam investasi yang efisien. Kemampuan 

dalam memahami keuangan sangat penting dalam keputusan investasi yang 

baik. 
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Gambar 1. 2 Financial literacy dan inklusi keuangan 

Sumber data: Otoritas Jasa Keuangan (2019) 

OJK sangat intensif mendorong masyarakat Indonesia untuk 

mengetahui dan memahami terkait produk dan jasa keuangan. Financial 

literacy masyarakat Indonesia menjadi hal yang sangat bagi Pemerintah untuk 

lebih diperhatikan dikarenakan tingkat  financial literacy masyarakat Indonesia 

terbilang lebih rendah dari inklusi keuangan.  

Menurut Ismanto dkk (2019:95) seseorang yang memiliki kemampuan 

dan keterampilan dalam financial akan memiliki tanggung jawab yang baik 

juga dalam hal keuangan. Dalam investasi, dengan kemampuan financial 

literacy yang baik dapat membantu individu dalam memilih investasi yang 

tepat. 

Selain financial literacy, persepsi risiko juga dapat mempengaruhi 

minat mahasiswa dalam berinvestasi. Menurut Dewi dkk (2017) setiap individu 

memiliki persepsi risiko bermacam-macam, bahkan mahasiswa yang telah 

memiliki ilmu tentang investasi juga mempunyai pandangan yang berbeda-
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beda terkait risiko dalam investasi. Sebagian dari mahasiswa percaya diri 

dalam menghadapi suatu risiko dan sebagian lain takut jika berhadapan dengan 

risiko. Semakin tinggi risiko yang berani diambil oleh individu maka tinggi 

kesempatan keuntungan yang akan diperoleh. Dalam berinvestasi, investor 

akan cenderung lebih berhati-hati apabila menggunakan persepsi akan risiko 

dengan baik, karena dalam berinvestasi pastinya individu menginginkan 

keuntungan baik jangka pendek maupun jangka panjang. 

Walaupun demikian menurut Susanti (2018) seseorang yang tertarik 

untuk berinvestasi tanpa disuruh akan menggali informasi dan juga secara tidak 

langsung mengamati sesuatu yang berhubungan langsung dengan minat 

investasi yang akan diambil agar dapat menghindari adanya risiko. Seseorang 

yang memiliki minat untuk berinvestasi maka orang tersebut akan lebih 

berusaha untuk meluangkan waktunya untuk mempelajari terkait investasi 

lebih jauh lagi.  

Maka dari uraian diatas peneliti tertarik untuk melakukan penelitian 

lebih lanjut dengan judul “Pengaruh Financial Literacy, Persepsi Risiko dan 

Motivasi Investasi terhadap Minat Berinvestasi Tabungan Emas di 

Pegadaian (Studi pada Mahasiswa UNISMA, Politeknik Negeri Malang 

dan Universitas Negeri Malang)”. 
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1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang sudah dijelaskan diatas, maka 

didapatkan rumusan masalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh financial literacy, persepsi risiko, dan motivasi 

investasi terhadap minat mahasiswa berinvestasi tabungan emas di 

pegadaian? 

2. Bagaimana pengaruh financial literacy terhadap minat mahasiswa 

berinvestasi tabungan emas di pegadaian? 

3. Bagaimana pengaruh persepsi risiko terhadap minat mahasiswa berinvestasi 

tabungan emas di pegadaian? 

4. Bagaimana pengaruh motivasi investasi terhadap minat mahasiswa 

berinvestasi tabungan emas di pegadaian? 

1.3. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1.3.1. Tujuan Penelitian 

Ditinjau dari rumusan masalah yang sudah dijelaskan, tujuan 

penelitian yang ingin dicapai yaitu: 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh financial literacy, 

persepsi risiko, dan motivasi investasi terhadap minat mahasiswa 

berinvestasi tabungan emas di pegadaian. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh financial literacy 

terhadap minat mahasiswa berinvestasi tabungan emas di pegadaian. 
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3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh persepsi risiko 

terhadap minat mahasiswa berinvestasi pada tabungan emas di 

pegadaian. 

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh motivasi investasi 

terhadap minat mahasiswa berinvestasi tabungan emas di pegadaian. 

1.3.2.  Manfaat Penelitian 

Penelitian ini memiliki manfaat yaitu: 

1. Manfaat Teoritis 

a. Diharapkan dari penelitian ini dapat menyumbangkan manfaat bagi 

pengembangan ilmu pengetahuan di masa yang akan datang 

maupun penelitian di bidang akuntansi terutama keuangan 

b. Hasil dari penelitian ini diharapkan bisa menjadi bahan referensi 

bagi penelitian-penelitian selanjutnya dengan topik yang sama 

yaitu minat investasi. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Akademisi 

Melalui penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

kontribusi dalam perkembangan teori mengenai financial literacy, 

persepsi risiko, motivasi investasi emas dan apakah teori-teori 

tersebut memiliki pengaruh terhadap minat investasi seseorang. 

b. Bagi investor  
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Melalui penelitian ini diharapkan menambah wawasan 

investor akan pentingnya financial literacy, persepsi risiko, dan 

motivasi investasi dalam pengambilan keputusan berinvestasi 

tabungan emas agar dapat berinvestasi secara optimal.  
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BAB V  

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1. Simpulan 

Berdasarkan hasil dan pembahasan yang sudah dibahas di bab 

sebelumnya, maka peneliti dapat mengambil kesimpulan terkait dengan 

“Pengaruh Financial Literacy, Persepsi Risiko dan Motivasi Investasi terhadap 

Minat Berinvestasi Tabungan Emas di Pegadaian (Studi pada Mahasiswa 

UNISMA, Politeknik Negeri Malang dan Universitas Negeri Malang)” adalah: 

1. Financial Literacy, persepsi risiko dan motivasi investasi secara simultan 

berpengaruh signifikan terhadap minat berinvestasi tabungan emas di 

pegadaian. 

2. Financial Literacy secara parsial berpengaruh signifikan terhadap minat 

berinvestasi tabungan emas di pegadaian. 

3. Persepsi risiko secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap minat 

berinvestasi tabungan emas di pegadaian. 

4. Motivasi investasi secara parsial berpengaruh signifikan terhadap minat 

berinvestasi tabungan emas di pegadaian. 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

1. Penelitian ini hanya dilakukan di tiga perguruan tinggi yaitu Universitas 

Islam Malang, Politeknik Negeri Malang dan Universitas Negeri Malang. 
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2. Sampel dalam penelitian ini hanya mencakup dari mahasiswa saja, 

sehingga responden dalam sampel tersebut belum mewakili investor yang 

melakukan investasi tabungan emas. 

3. Penelitian ini hanya menggunakan tiga variabel independen yaitu financial 

literacy, persepsi risiko dan motivasi investasi yang mempengaruhi minat 

investasi tabungan emas di pegadaian. 

5.3. Saran 

Berdasarkan keterbatasan yang telah disampaikan, maka peneliti dapat 

memberikan saran sebagai berikut: 

1. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat memperluas lokasi penelitian di 

Perguruan Tinggi Swasta dan Perguruan Tinggi Negeri sehingga 

memperoleh hasil yang lebih baik dari penelitian ini. 

2. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat memperbanyak populasi pada 

investor yang sudah melakukan investasi atau memiliki pengalaman dalam 

tabungan emas sehingga memperoleh hasil yang lebih akurat dari penelitian 

ini.  

3. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel-variabel lain 

yang tidak termasuk dalam penelitian ini atau mengembangkan variabel lain 

yang memiliki kontribusi lebih dalam memberikan pengaruh terhadap minat 

investasi seperti variabel persepsi kontrol perilaku, dan persepsi kontrol 

perilaku. 
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